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Ecos de Econo Econo mía No. 20. Medellí Medellín, n, abril 200 5, pp. 117 - 128



  Mau ricio S ánchez Puerta*  Marta Milena O choa G aleano**



 R e s u m e n . La crítica de Lucas sostiene que, bajo la hipótesis de • expectativas racionales, los parámetros estimados a partir de un modelo econométrico no se mantendrían. La ocurrencia de cambios de política llevaría a los agentes a modificar sus comportamientos, a fin de adecuarse a la n ueva rea lidad. En con secuencia, los mod elos econo métricos no po drían utilizarse para fines de formulación de políticas económicas. La crítica de Lucas desafió rigurosamente el modo en que el modelado econométrico se utilizaba tradicionalmente como instrumento para la evaluación de políticas econó micas y la forma e n q ue se con siderab a la po lítica e conóm ica. Aunque la importancia empírica de la crítica sigue siendo motivo de debate, ella contribuyó a la imposición de nuevos patrones en el modelado de la interacción entre las reglas d e p olítica y las respuestas d e los agentes privad os.



The Critic of Lucas ma intains tha t, und er the rationa l hypothesis of expectations, the parameters considered from a econometric mod el would no t stay. The o ccurrence of changes o f po licy would take to the agents to modify its behaviors, in order to adapt itself to the new reality. Consequently, the econometrics models could not be used for aims of  formu lation of econ omic policies. The critic of Lucas de fied the way rigorously in that the model one was used traditionally as instrument for the evaluation of economic policies and the form in which the economic policy was considered. Although the empirical importance of the critic continues being reaso n for deb ate, con tribu ted to the impo sition o f new pa tterns in mo de led of the interaction between the ru les of po licy and the a nswers of the private agents. •
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Reflexiones sobre la importancia de la Crítica de Lucas



 Mau ricio S ánchez Puerta,  Marta Milena Ochoa Galeano



“La investigación empírica exitosa se ha caracterizado por los intentos de medir la fuerza de las asociaciones en vez de estimar parámetros estructurales, por las representaciones verbales de las relaciones causales en vez de mod elos matemáticos explícitos, y por e l uso ingenioso de experimentos naturales escogidos cuidadosamente en vez de técnicas estadísticas sofisticadas para lograr la identificación”. Lawrence H. Summers



Introducción



Ha bitualmente en las d isciplina s científicas y en pa rticular en la economía los cambios de idea s dominantes no seda n de la noche a la ma ña na y los trabajos de investigación se realizan sobre una delgada línea entre la perseverancia que cond ucirá a la revolución o la tozudez que evita el avance y genera desgaste. Este artículo pretende llamar la atención sobre la crítica de Lucas y sus alcances para la política económica. El recuento se desarrolla en tres partes: la primera, expone las circunstancias para la formulación de crítica; la segunda examina las implicaciones en economía, finalmente se exponen algunas ideas al respecto. I.



Un en fo q ue ca d u co : la Co m is ió n C o wle s



Los libros clásicos de Econometría respondían al enfoque de la Comisión Cowles: se planteaban el problema de la estimación eficiente de un 119
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modelo dado, cuya mejor formulación estaba garantizada por la teoría económica. Nada mas alejado de la práctica econométrica, donde las explicaciones a un mismo fenómeno se reconocen como distintas. Según la orientación fijada por la Comisión Cowles, el modelo sustentado por la teoría económica representaba con suficiencia el conjunto de observaciones. De esta forma, el mod elo completo revestía el carácter de un a hipótesis nu la, compuesta por: i)



una hipótesis principal que formalizaba las relaciones causales, sugeridas por la Teoría Económica .



ii)



un conjunto de hipótesis aux iliares que forma lizab an los supue stos sobre la distribución d e los términos de error .



El papel del econometrista consistía en diseñar metodologías para lograr buenas estimaciones de los parámetros y contrastar la hipótesis nula a partir de las observaciones. De acuerdo a esto, se ensayaban diferentes especificaciones consistentes en: a plicar a lguna transforma ción a las variab les del modelo, agregar variables para mejorar el R2, quitar otras para evadir problemas d e m ulticolinea lida d ó bien se m odificaba el método de estima ción sobre la base de u na errónea especificación de la pe rturbación aleatoria (autocorrelación, heterosedasticidad, etc.) a.



La d es az ón : raz on es d e o rd en p rác tic o y t eó ric o.



Ahora bien; si en el proceso de contrastación, se admiten modificaciones en las hipótesis aux iliares, es posible forzar el resultado del test hacia la aceptación de la hipótesis principal; en el lenguaje Popperiano, ello implica utilizar estratagemas inmunizadoras para evitar la falsación de la hipótesis  principal. Al ap licar los procedimientos de p rueba, e l pa pel y la necesidad de las h ipótesis auxiliares no siempre fueron a decua da men te compren didos. Al respecto, es impo rtante reconocer la n aturaleza comp uesta de una hipótesis sustentada y sometida a test: si el resultado del contraste indica rechazar, debe entenderse que se rechaza la hipótesis compuesta y no solamente la hipótesis principa l. Así, se recon oce que la d eficiencia d e este e nfoque rad ica en considerar a la econometría en su papel de estimación antes que de contrastación; así la validez de la hipótesis nula se mantiene durante todo el proceso, y sólo se aceptan aquellas ecuaciones que no logran refutarla. 120
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Por otro lado, no obstante la gran complejidad en la construcción de mod elos, los resultados o btenidos distaba n d e ser los esperad os, en pa rticular, a l momento de evaluar la cap acidad predictiva. Con método s alternativos más sencillos, como por ejemp lo, a pa rtir de la mo delización de series de tiemp o, se lograb an resultado s más a lenta dores. Este último enfoque mostró un mejor comportamiento en materia de predicción, obviando problemas tales como : la necesidad d e diferenciar entre variables end ógenas y exógena s, la incorporación de restricciones en las ecuaciones y el análisis de la identificación. En este e scenario frustran te otra fuen te de crítica fue la mo delización d e las expectativas, especialmente en períodos de alta inflación. 1 La aparición de la Teoría de Expectativas Racionales de R. Lucas profundizó en este aspecto y generó una crítica fuerte a las ecuaciones estructurales de los modelos macroeconómicos habituales. Está se denominaría la Crítica de Lucas. b.



R ep en sar e l c am in o: la c rít ic a d e Lu cas



El artículo “Econometric Policy Evaluation: A Critique” publicado por Lucas en 1 976 y la crítica qu e e n é l se formulaba contra la teoría tradiciona l de la política económica –conocida hoy universalmente como la crítica de  Lucas–, constituye la contribución más importante de la denominada macroeconom ía del equilibrio o n ueva macroeconom ía clásica en el camp o de la política económica. Este trabajo, junto con su “Expectations and the Neutrality of Money” de 1972, le permitieron a Robert E. Lucas Jr. La obtención del premio Nobel de Economía en 1995 “po r haber desarrollado  y aplicado la hipótesis de las ex pe ctativas racionales y, po r ello, hab er  transformado el análisis macroeconómico y mejorado nuestra comprensión de la política económica” La crítica apunta al corazón mismo de la teoría econométrica al negar la e stabilidad de las ecua ciones estructurales en el caso d e me didas de política económica. Si los agentes económicos son capaces de prever las futuras



1



Los moneta ristas, primeros críticos del esque ma keynesian o do minan te hasta los 70’s, fuero n los primeros en incorporar la concepción dinámica y las expectativas en forma adaptativa a sus modelos.
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medidas de política económica, toman decisiones para neutralizar sus efectos; en otras palabras, los cam bios previstos no sólo mod ifican la trayectoria de las variables sino también su orden causal y por ende las ecuaciones. Se afirma, que los agentes económicos no conocen el modelo pero si cómo funciona y actúa n en con secuencia, procurand o verse favorecido s por los efectos de los cambios que prevén. Según esto, solamente son efectivas aquellas medidas no previsibles y anunciadas en forma inesperada, que sorprenden , po r así decirlo, a los mercado s. De esta forma, la o misión, en e l mod elo estructural, del hecho q ue los agentes tiene n en cuenta las expectativas puede conducir a la existencia de errores de especificación. La introdu cción po r parte de Lucas de los modelos de e quilibrio general de expectativas racionales en la macroeconomía no sólo representó una revolución en el ámbito de la estrategia modelizadora de los economistas, significó también una revolución en el campo de la teoría de la política económica. Pa ra el estudio de la p olítica econó mica, lo verdad eram ente impo rtante del trabajo de Lucas de 1976 no es la crítica que en él se dirige contra el método tradicional de simulación econométrica de las políticas económicas. Aun siendo esto fundamental, y de hecho lo mas difundido de este trabajo, lo trascendental de su aporte es la génesis de la nueva teoría de la política económica que la misma encierra. II.



D os ca ra s d e u n a m is m a m o n ed a



Pese a su enunciado en singular, la crítica de Lucas recoge dos importantes a spectos complementarios el primero ata ñe a lo qu e la literatura denomina crítica de Lucas, al método de evaluación econométrico de políticas alternativas o al cómo puede evaluarse una política económica; el segundo, se refiere al concepto operativo mismo de política económica, a cuándo es evaluable una política económica. Se trata pues de aspectos diferentes del problema, asimilables a la cara y cruz de una moneda, asociados a los métodos de evaluación econometrica y a la delimitación de políticas o actuaciones económicas evaluables.



122
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a.



C ara: La evalu ac ió n e co n om é t ric a d e la po lít ic a e c on ó m ic a



¿Representa el enfoque estructural de la Comisión Cowles un método econométrico adecuado para evaluar los efectos asociados a regímenes alternativos de política económica? Se trata de u na crítica al método d e evaluación e conom étrica emp lead o en la macroeconometría keynesiana. En un mundo donde los agentes se comportan como si resolvieran problemas de optimización intertemporal y miraran hacia el futuro racionalmente, los modelos de ecuaciones simultáneas presentan una característica que les invalida para cumplir las funciones del m odelo de la econom ía a emplear en u n m odelo de política econó mica. Estos modelos presentan un problema de inestabilidad paramétrica2 . Es decir, no son modelos verdaderamente estructurales y, por tanto, no son aptos para simular, en particular, los efectos sobre las variables objetivo derivados de cambios en los regímenes de política económica. La explicación de la inestabilidad paramétrica de los modelos de ecuaciones simultáne as reside, como afirma Sargent (1981 ), en un principio elemental de teoría económica, a saber: el comportamiento de los agentes cambia cua ndo cambian sus restriccione s. Los paráme tros de las ecuacione s que en estos modelos se supone representan las reglas de decisión de los agentes son  parám etros superficiales, esto es, funciones a su vez de los valores que toman otros dos tipos de parámetros. De éstos, unos son los parámetros verdaderamente invariantes ante cambios en las reglas de po lítica económica, los  parám etros pro fu ndos, de preferencias, tecnología y dotaciones de los agentes. Los otros, son los parámetros que están bajo el control de las autoridades económicas, los  parámetros de po lítica eco nó m ica , que caracterizan los regímenes d e po lítica e conó mica, es decir, que rigen las leyes de movimiento de los instrumentos de política económica que intervienen en la delimitación del conjunto presupuestario de los agentes.



2



La crítica argumen ta que los parám etros de los modelos tienen u na tend encia a ser inestables por cuanto los cambios en las po líticas econó micas van a llevar a los agentes económ icos a revisar estos parám etros. De tal manera, si se tenía un conjunto de parámetros estimados antes del cambio en las políticas económicas, de pron to se produce u n cambio en las políticas económicas y esos parámetros, que ha bían sido estimados con las antiguas políticas y eran considerados invariables o estructurales, ya no serían más a plicables.
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En general, cuando los parámetros de política económica cambian, también cambian las restricciones de los agentes y, con ello, los parámetros superficiales de sus reglas de decisión sobre consumo, inversión, cartera, oferta y de ma nda de trab ajo, y los de sus reglas de forma ción de e xpectativas. De esta forma, se gen era u n p roblema d e restriccione s cruzad as en tre los pa rámetros correspondientes a distintas e cuacione s del mo delo, característico de los modelos con expectativas racionales. En suma, cada régimen de política económica presenta sus propios parámetros superficiales. Por ta nto, e l problema del método de simulación trad iciona l de po líticas económicas deriva de la relación de interdependencia entre las reglas de decisión de los a gentes privados y las reglas d e p olítica económica. La prá ctica tradicional de la simulación de po líticas económicas consistía en la ilegítima evaluación de los efectos de un régimen de política económica a aplicar en el futuro con base en las estimaciones econométricas de los parámetros superficiales obtenidas con los datos históricos asociados a un régimen aplicado en el pasado. En otras palabras, la econometría tradicional partía del error de suponer que en el modelo econométrico hay una sola vía, la represen tada po r las variables instrume nto de política econó mica, a través de la cual los cambios en las reglas de política se plasman en cambios de las variables objetivo. De este modo, se omitía la otra vía de influencia que también cabe considerar, la correspon diente a los p arám etros superficiales. b.



C ru z : L a gé n e sis de la n u e va t e o ría d e la p o lít ic a e c o nó m ic a



¿Cuándo serán evaluables los efectos de una política económica sobre la asignación de los recursos y el bienestar de los agentes en el marco de la nueva macroeconomía clásica? De la n atura leza intertempo ral de los mo delos de e quilibrio d e expe ctativas racionales, junto con el carácter optimizador de los agentes y el supuesto de formulación de expectativas racionales, se deriva que para poder evaluar los efectos de las acciones de política económica necesitamos reformular el concepto o perativo de política econ ómica em pleado tradicionalmente en el enfoque instrumentos-objetivos de Tinbergen. La nueva macroeconomía clásica restringe considerablemente la gama de acciones de política econ ómica cuya e valuación e s factible. No e s po sible cuantificar los efectos de cualquier actuación de las a utoridad es económ icas que se p ued a 124
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concebir. La literatura al respecto sugiere que el conjunto de políticas económicas evaluables quedará delimitado por el cumplimiento de tres requisitos: i)



La consideración conjunta del comportam iento presente y futuro de las autoridades económicas. Será necesario especificar no sólo los cambios actuales de la política económica, sino también los cambios futuros esperados por el público. Se descarta la posibilidad de cuantificar los efectos asociados a med ida s aisladas de política econ ómica. El concep to operativo de po lítica económica será el de régimen d e po lítica económica. Se necesitará, en consecuencia, más información qu e la exigida por la macroeconomía tradicional para proceder a la evaluación de las políticas económicas.



ii)



La consideración ex clusiva de los regím enes de política económ ica basados en reglas. Será preciso qu e el concepto d e régimen de política económ ica se identifique con e l de regla de política econ ómica pa ra ser ope rativo. Las políticas puram ente d iscreciona les deb erán aba ndo narse en favor de la a plicación de reglas si el an alista desea e star en condiciones d e cua ntificar sus e fectos. En o tras palabras, no pod rán cuan tificarse los efectos asociados a sucesiones de acciones arbitrarias a lo largo del tiemp o. Por consiguiente, la evaluación de políticas a lternativas d eberá entenderse sólo en el sentido de evaluación de reglas alternativas de política económica, en claro contraste con el tradicional significado de evaluación de sendas alternativas de valores discrecionales de las variables instrumento de política económica.



iii)



La consideración ú nica de reglas de política económ ica sim ples y estables. No ba stará pa ra su po sibilidad d e evaluación que los regímen es estén basados en reglas. Las autoridades deberán tener presente al menos dos condiciones adicionales para hacer evaluable una regla de política económica (la tercera condición apunta a la credibilidad adquirida por el gobierno). Sólo las reglas capaces de ser entendidas y anticipadas por el público y que presentan, por tanto, un diseño suficientemente simple y un carácter estable serán evaluables. En un mundo con agentes con expectativas racionales no resultará factible el análisis de aquellas reglas que carezcan de estabilidad a lo largo del
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tiempo o entre estados de la naturaleza. Ello limita la posibilidad de evaluación d e las reglas de política a entornos estaciona rios (estocásticos), en los que los agen tes confían en q ue la regla se man tenga en vigor en el futuro. Por el contrario, en situaciones de cambio de una regla, el análisis de la nueva política no será factible hasta agotar la fase de transición durante la cua l los agentes logren identificar, tras un proceso de aprendizaje, los parámetros del nuevo régimen de política económica. En resumen, los efectos asociado s a un a m edida a islad a, referida a u n momento dado del tiempo y sin información alguna sobre las acciones políticas futuras, a una sucesión de medidas discrecionales a lo largo del tiemp o, o a reglas inestables y complejas no serán e valua bles en un m ode lo de equilibrio de expectativas racionales. En los tres casos el problema de optimización dinámica de los agentes no qued ará bien definido. Los agentes no sabrán a qué atenerse respecto a las políticas futuras Frente a las implicaciones y requerimientos de la crítica de Lucas muchas p osiciones a cadémicas se han realizado a continua ción presentamos algunas: III.



Algu na s id ea s 3



Un error frecuente con siste en considerar qu e las idea s de Lucas arrasa n con todo lo precedente, en particular se cree que se deja sin vigencia a los mod elos d e e cuacione s simultan eas. P or el contrario, la argumenta ción y la contra argumentación asociadas a la crítica de Lucas tratan de mejorar los mod elos y técnicas existentes. De esta forma, se contrapon en dos versione s4 ; la primera, encarna una nueva estrategia de investigación consistente en la construcción de modelos económicos estructurales coherente con los datos y con la teoría econó mica. La segund a, p ropue sta p or Sim, considera que la crítica de Lucas es aplicable a unos pocos casos en la practica de la política económica,5 sin embargo clama por ajustes en la caprichosa especificación de los mo delos de e cuacione s simultan eas. 3



En lo esencial este apartado contempla el excelente resumen de Scott (1996).



4



Por una parte Lucas y Sargent, de otra Sim. El debate puede seguirse en Sargent (1984)



5



Se expon e que la critica sería aplicable solo cuand o se presenta n cambios rad icales en la politica econó mica y esto no es habitual.



126



 Ecos de Econo mía No. 20 Mede llín, abril 2005



A la primera versión se le reconoce el establecimiento de metodologías inmunes a la crítica o de modelos invariantes ante cambios en la política; entre ellas desarrollos teóricos como la ecuación de Euler y herramientas econo métricas como los estimad ores del método gene ralizad o de m ome ntos de Hansen. Sin embargo, su énfasis recae sobre el papel que juegan las expectativas racionales en la dinámica macroeconómica y en el cómo entrelazar esto con el análisis de las series de tiempo. La propuesta de Sim parte de la consideración de la forma en que se aplica una politica económica: en general, no se trata de la elección entre diferentes reglas de política; mas bien hace referencia a un proceso de predicción de los efectos de pequeños ajustes a las magnitudes de ciertas variables relevan tes. De esta forma, la crítica o pera ría e n caso s excepcionales. Pese a ello, el mayor ap orte de Sim se ubica en su “corrección ” a los mod elos de ecuaciones simultaneas plasmada en la metodología de los vectores au torregresivos o VAR. Según ésta tod as las variables se asume n en dó gena s, no se colocan restricciones a la forma en que las variables predeterminadas influen cian el valor a ctual y futuro de las va riables en dógena s y se e nfatiza la presencia de relaciones cruzadas entre las ecuaciones. Otra po stura se concentra en el cheq ueo econo métrico de la crítica. Es un hecho que la crítica de Lucas puede ser probada econométricamente y eso es lo que h a p asad o de sde su formulación. Recientes traba jos, entre otros el de Fuhrer y el de Ericsson y Irons6 , tienden a mostrar que desde hace tiempo no existe evidencia convincente a favor de la crítica de Lucas, en función del análisis de un conjunto de modelos en diferentes ambientes económicos7 . Sin embargo, somos partidarios de la posición de Summers (1995 ), de quien tom am os la frase inicial de e ste artículo, a l considerar qu e aun que no esta de más chequea r esta crítica, su verdadero valor supera una simple refutación estocástica y estriba en la contribución que ha realizado para la creación teórica o, más en general, para la evolución de la opinión profesional. 6



Ericsson, N., and J. Irons (1995) “The Lucas critique in practice: Theory without measurement,” in Macroeconometrics: Developments, Tensions, and Prospects, ed. by K.D. Hoover. Boston: Kluwer Acade mic Press, 263-312 . Citado y desacreditado p or MacCallum, Benn ett T. Recent Developm ents in Moneta ry Policy Ana lisis: The Roles of Theo ry and Eviden ce. NBER Working Pape r No. 708 8 Abril de 1 999 .



7



Una revision a las formas de chequeo supera ampliamente esta corta reseña, sin embargo
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El alcance de la crítica de Lucas es, por mucho, superior al título del artículo qu e la expresa. Se trata de una crítica a toda la teo ría a nterior (léase tradicional) de la política económica, a la forma en que en ella se concibe la política econó mica y se a borda la tarea d e su e valuación. De este mo do, las técnicas econométricas y las concepciones teóricas derivadas del discurso asociado a la crítica han marcado una ruptura significativa con el enfoque dominante ha sta la década de los 70. Referencias LUCAS, R.E., Jr. (1972), “Expectations and the neutrality of money”,  Journal of   Econom ic Theory, 4: 103-124. — (1976), “Econometric policy evaluation: A critique”, Carnegie- Rochester  Con ference S eries on Public Policy, 1: 19-46. MACCALLUM, Bennett T. (1999), Recent Developments in Monetary Policy Analisis: The Roles o f Theo ry and Eviden ce. NBER Working Pa per No. 7 088 Abril. SARGENT, Thomas .J. (1981), “Interpreting economic time series”,  Journal of  Political Economy, 89, 2: 213-248. — (1984), “Autoregresions, Expectations, and Advice”, The American Economic Review, Vol 74 No. 2 SCOTT, Andrew. (1996), “Are Stochastic Dynamic GE Models Useful for Policy Makers?. Notas prepa rada s para la escuela de verano de la Asociación Europea de Econom istas. Mimeo. SIMS, C.A. (1982), “Policy analysis with econometric models”,  Broo kings Papers on Econom ic Activity, 1: 107-152. — (1996), “Macroeconomics and methodo logy”, Jo urnal of Eco nom ic Pe rsp ectiv es, 10, 1: 105-120. COO LEY, T.F., S.F.LEROY y N.RAYMON (19 84), “Econ ometric policy evalua tion : Note”,  Am erican Eco nom ic Review, 74, 3: 467-470. HANSEN, L.P. y T.J.SARGENT (1980), “Formulating and estimating dynamic linear rational expectations models”,  Jo urn al of Eco nom ic Dynam ics and  Control, 2: 7-46. Summers, Lawrence H. (1995) “LA ILUSIÓN CIENTÍFICA EN LA MACROECONOMÍA EMPÍRICA”. Cuadernos de Economía No 23 1995 Universidad Nacional de Colombia, Santafe de Bogota, Colombia. Publicación del Departame nto d e Teo ría y Política Econó mica, Facultad de Ciencias Económicas.
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