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								    				    EJEMPLO PASO A PASO (187172008, NOEMI PADRÓN): ENUNCIADO El Ca Cabi bild ldo o de Te Tene neri rife fe ba bara raja ja do dos s pr proye oyect ctos os al alter terna nati tivo vos s pa para ra mejorar la gestión de los Residuos Sólidos Urbanos (RSU) en la isla. Considera un periodo de amortización de 6 años (Una amortización es una disminución gradual o extinción gradual de cualquier deuda durante un periodo de tiempo. La amortización de un préstamo se da cuando el prestatario paga al prestamista un reembolso de dinero prestado en un cierto plazo con tasas de interés estipuladas.)



desde el momento en que se comienza su construcción.



PROYECTO A Supongamos que el co cos ste de la inversión en la centra rall de incineración de RSU se puede aplazar al último año en que se amortiza (16Meuros). A partir de un año que tarda la construcción y pues pu esta ta en fu func ncio iona nami mien ento to,, es esta ta ce cent ntral ral pu pued ede e pr prod oduc ucir ir en ener ergí gía a eléctrica en la red por valor de 3,5Meuros anuales. El coste de operación y mantenimiento de la central es de 0.5Meuros al año.



PROYECTO B Se instalaría varias plantas de compostaje y reciclado de RSU. El coste de inversión asciende, en este caso a 20Meuros. Después del primer año de su construcción, las plantas generarían 1Meuro de ingresos por la venta de materias primas anualmente.. En el último año añ o de amo mort rtiiza zaci ción ón,, el Ca Cabi billdo re reci cibe be un una a su subv bven enci ción ón de 24Meuros por parte de la UE. Calcula el Valor Actual Neto de ambos proyectos proyect os considerando un periodo de amortización de 5 años y tasas de descuento de 0%, 10% y del 15%. ( La tasa de descuento o tipo de descuento o costo de capital es una medida financiera que se aplica para determinar el valor actual de un pago futuro. Así, si A es el valor nominal esperado de una obligación con vencimiento de un lapso específico y la tasa de descuento es d y su valor actual que puede ser reconocido por  una persona o entidad tomadora es B:



La tasa de descuento se diferencia de la tasa de interés, interés, en que esta se aplica a una cantidad original para obtener el incremento que sumado a ella da la cantidad final, mientras que el descuento se resta de una cantidad esperada para obtener una cantidad en el presente. En el tipo de descuento el divisor en la fórmula del tipo de interés es la inversión original.)



 . Calcula la Tasa Interna de Rendimiento de ambos Proyectos y el Ratio con una tasa de descuento del 10%. ( Las Ratios financieras (también llamados razones financieras o indicadores financieros ), son coeficientes o razones que proporcionan unidades contables y financieras de medida y comparación, a través de las cuales, la relación (por división) entre sí de dos datos financieros directos,  permiten analizar el estado actual o pasado de una organización, en función a niveles óptimos definidos para ella.)



SOLUCIÓN Vamos a considerar dos técnicas para trabajar. Uno, a mano y con calculadora, y el otro, en una hoja de cálculo de excel. Lo primero que debemos hacer es un cuadro que permita ordenar  los datos del problema de acuerdo al siguiente esquema. Costes de inversión, COM e ingresos (beneficios) e ingresos netos en las columnas. Las filas van a representar cada periodo, es decir, un año.



Para el Proyecto A, obtenemos:



AÑO



PROYECTO A COSTES DE



0 1 2 3 4 5



COSTES DE BENEFICIOS INGRESOS OPERACIÓN Y INVERSIÓN M. NETOS 0 -500,000 3,500,000 3,000,000 -500,000 3,500,000 3,000,000 -500,000 3,500,000 3,000,000 -500,000 3,500,000 3,000,000 -16,000,000 -500,000 3,500,000 -13,000,000



Mientras que para el Proyecto B:



AÑO



PROYECTO B COSTES DE COSTES DE BENEFICIOS INGRESOS INVERSIÓN OPERACIÓN Y NETOS



 M. 0 1 2 3 4 5



-20,000,000



-20,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 25,000,000 25,000,000



La principal diferencia entre estos dos proyectos (además de los números y de sus consecuencias en términos del objetivo de tratamiento de RSU) estriba en el momento en que se producen los costes y los beneficios. En el segundo, los beneficios están en el futuro, mientras que en el primero, son los costes los que se aplazan. Esto, claramente tiene consecuencias a la hora de valorar los flujos con el ACB: es decir, el descuento va a condicionar la rentabilidad del proyecto. Si sumamos los ingresos netos de cada proyecto obtenemos que el P-A tiene una rentabilidad neta de -1Meuros y el P-B de 9Meuros. Parece, a simple vista, que el P-B es el más rentable. Vamos a utilizar primero el criterio del VAN: 1.



2.



VAN (r=0%). Cuando la tasa de descuento es r=0%, el factor de descuento 1/(1+r) =1 siempre, independientemente de t. Lo que tenemos que hacer por tanto es sumar para todos los periodos los flujos monetarios netos de cada proyecto. Es decir, obtendríamos VAN (A, 0%)= -1.000.000 y VAN (B, 0%)= 9.000.000. VAN (r=10%). Cuando r=0.1, vamos a observar que en cada periodo el factor de descuento se hace más pequeño o se acerca más a 0. Esto quiere decir que los flujos futuros valdrán cada vez menos en el presente.



Observa y replica esta tabla donde calculamos el factor de descuento [1/(1+r)^t] cuanto t y r el que indica cada celda de la tabla: Cálculo del factor de descuento



AÑO 0 1 2



r=0 1 1 1



r=0.1 r=0.15 1 1 0.909090909 0.86956522 0.826446281 0.75614367



 3 4 5



1 1 1



0.751314801 0.65751623 0.683013455 0.57175325 0.620921323 0.49717674



Para calcular el VAN (10%) de cada proyecto tenemos que multiplicar el flujo monetario neto de cada periodo por su correspondiente factor de descuento, y luego sumar todos los resultados:



VAN (A, 10%) = 3.000.000 *1+ 3.000.000*0.909090909+ 3.000.000*0.826446281+ 3,000,000*0.751314801+ 3,000,000*0.683013455+3,000,000*0.620921323 =1,306,926.49 Para calcular el VAN al 10% del Proyecto B y el VAN al 15% de ambos, debes seguir el mismo procedimiento. Para calcular estos mismos resultados en una hoja de cálculo debes seguir el siguiente procedimiento: 1. Introduce los datos del ejemplo para elaborar la tabla inicial con los ingresos netos:



 Es importante que introduzcas los costes como cantidades negativas (-) y los beneficios en positivo 2. Una vez realizada la tabla, debes elegir una celda para obtener el resultado del VAN. Al situarte en dicha celda, elige en el menú de Excel, insertar, función, financiera



3.



A continuación elige VNA (valor neto actual). Te pedirá…



 (1)La tasa de descuento es el valor, no en porcentaje: 0.1, etc. (2)Valor 1: aquí tienes 2 opciones: i. Introduce el rango de valores del ingreso neto, desde la celda de t=0 al último periodo.



 ii. Introduce el rango de valores de costes y de beneficios



 Y listo. Ya tienes el VAN para el proyecto seleccionado. Para obtener la TIR del proyecto sin utilizar las fórmulas del excel debes ir probando tasas de descuento hasta que obtengas: R=a me da VAN >0 y r = b me da VAN 


2. Ahora tienes que introducir los datos de ingreso neto de todos los periodos, o de forma equivalente los datos de costes y de beneficios, y una tasa de descuento cualquiera para que el ordenador empiece a iterar, es decir, a probar con alguna.



 En este ejemplo elegí las filas de costes y de beneficios y una tasa del 17%. Como resultado, el ordenador te proporciona la TIR más aproximada posible. Pincha en la hoja excel que hay en la web, a continuación de este enlace, para enlazar con la hoja excel con los resultados y las fórmulas de cada celda. ¿PUEDES TRABAJAR LAS SIGUIENTES CUESTIONES? ¿Qué pasaría con la rentabilidad del proyecto A si existe un 50% de probabilidad de que los costes de inversión en el último periodo asciendan a 20.000.000 de Euros y un 50% de probabilidad de que los costes asciendan a 15.000.000 Euros? Calcula, para practicar, el ratio de los proyectos con una tasa de descuento del 10%. Recuerda que aquí puedes practicar dos opciones: (i) Utiliza en el numerador B-COM (coste de operación y mantenimiento) y en el denominador los costes de inversión (CI) (ii) Utiliza en el denominador el CI+COM



 							    

			

		    

		

            

	            

    




    
	
	    
		
		    ×
		    Report "TIR Y VAN"

		

		
		    
			Your name
			
		    

		    
			Email
			
		    

		    
			Reason
			-Select Reason-
Pornographic
Defamatory
Illegal/Unlawful
Spam
Other Terms Of Service Violation
File a copyright complaint


		    

		    
			Description
			
		    

		    
			
			    

			

		    

		    
		

		
		    Close
		    Send
		

	    

	

    




	
	    
		Copyright © 2024 IDOC.TIPS. All rights reserved.
		
		    About Us | 
		    Privacy Policy |  
		    Terms of Service |  
		    Copyright | 
		    Contact Us | 
		    Cookie Policy
		

	    

	    

	
	
	    
		
		    
			×
			Sign In

		    

		    
			
			    
				Email
				
			    

			    
				Password
				
			    

			    
				
				    
					
					 Remember me
				    
				    Forgot password?
				


			    

			    Sign In
			
	
		    

		

	    

	


	
	
	

	
	

	
	
	
	    Our partners will collect data and use cookies for ad personalization and measurement. Learn how we and our ad partner Google, collect and use data. Agree & close
	

	
	
    