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1.- Un joven del del Departamento de Contabilidad de cierta negociación llevaba una máquina de contabilidad de una oficina a otra. Al acercarse a la escalera sufrió un resbalón y se le soltó la máquina, que cayó estruendosamente rodando por la escalera y rompiéndose en mil pedazos. Quedó completamente destrozada. Al oír el estruendo del golpe, el gerente de la oficina salió apresurado y casi palideció al ver lo que había ocurrido: ¡Pronto, dígame alguien ±gritó- si esa es una de las unidades totalmente depreciadas! Una revisión de las tarjetas de equipo mostró que la máquina destruida era, en efecto, una de las que ya habían sido castigadas en libros. ³Gracias a Dios´ dijo el Gerente y se retiró tranquilizado. SOLUCION:



La reacción del gerente es incorrecta pues lo relevante es el costo de oportunidad de la máquina y no su valor contable. 2.- El Sr. MANGON está evaluando la alternativa de instalarse con una fuente de soda. La inversión inicial que se requiere es de $ 5.000 y los beneficios netos durante 5 años sería de $ 2000. El Sr. MANGON piensa financiar este negocio con 60% de deuda que puede contratar al 20%; el resto lo financia con capital propio, cuyo costo alternativo es de 15% ¿Cuál es la tasa de descuento relevante para p ara este este señor?. SOLUCION:



Siempre la tasa de descuento relevante es el costo de oportunidad del Capital Propio. 3.- Para obtener los flujos de beneficios netos de un un proyecto, a la utilidad contable después de impuesto, hay que sumarle la depreciación y restarle el monto de amortización e intereses correspondientes a la inversión.



SOLUCION:



Para obtener los flujos de beneficios netos de un proyecto, a la utilidad contable después de impuestos hay que sumarle la depreciación y restarle la amortización, pero no los intereses, ya que estos están descontados antes de impuestos. Costo Capital Propio 10% Costo de Préstamo 15% (*) No incluye intereses ni depreciación ¿Qué financiamiento es más conveniente? VAN con capital propio = 1.605 VAN con préstamo al 15%= 1.249 a) b) c) d) e)



El financiamiento más conveniente es el de capital propio. El financiamiento financiamiento más conveniente es el con préstamo préstamo Se requiere información adicional no se puede recomendar ninguna de las alternativas. Ambas alternativas son buenas solo depende de las preferencias del evaluador  Ninguna respuesta se puede dar con el VAN por que no es un mecanismo de selección.



4.- Una empresa comercial desea comprar un pequeño computador para su departamento Contabilidad. Este departamento incurre actualmente actu almente en los siguientes costos mensuales: Remuneraciones Otros gastos Materiales



$ 187.500 15.000 42.500 245.000 mensual x 12 = 2.940.000



El costo del computador (incluidas instalaciones) es de $ 2.5 millones, con un valor residual al cabo de 3 años a ños de $ 500 mil. Los costos anuales que implica llevar a cabo el sistema contable por medio del computador  son: Remuneraciones Materiales



$ 975.000 185.000



 Otros gastos



180.000



Evaluando económicamente el proyecto ³Computador´ siendo la tasa de descuento pertinente es de 10% anual y la tasa de impuesto a las utilidades es de 40%, considerando también que cualquier ahorro de personal implica pagar un desahucio equivalente a dos meses de remuneraciones y que el personal antiguo puede calificarse sin costo para mantener  el sistema por medio del computador, se obtuvo la siguientes tabla, en base la cual se puede decir que: Tabla Nº1



Ejercicio Computador  0 Inversión -2500000 Indemnización -212500 Beneficios Brutos Impuesto Flujo Neto -2712500 VAN(10%) $ 29,223



1



2



3 500000



a) Es conveniente 1600000 1600000 1600000 comprar el computador  b) No es conveniente comprar el computador  -306667 -306667 -506667 c) Se requiere 1293333 1293333 1593333 información adicional d) La opción a) y c) son la



correctas e) Con la información entregada no se puede tomar esa decisión son otros aspectos los que se deben considerar. 5.- Cual de las siguientes alternativas explica claramente la siguiente afirmación ³Aunque la TIR exceda a la tasa de descuento, el VAN del proyecto podría ser negativo´. a) Para un proyecto ³bien comportado´ b) Esta afirmación es siempre falsa este ³bien´ o ³mal´ comportado el proyecto. c) Para un proyecto ³bien comportado´ esta afirmación será siempre falsa d) Para un proyecto ³bien comportado´ esta afirmación será siempre Falsa. Si el proyecto es ³mal comportado´ esta afirmación podría ser verdadera e) a) y b) son las alternativas correctas.. 6.- Dados los siguientes proyectos: Inversión Inicial Flujo de caja periodo Flujo de caja periodo Flujo de caja periodo Flujo de caja periodo TIR VAN al 0 %



1 2 3 4



A -2.855 1.000 1.000 1.000 1.000



B -2.855 2.500 343 343 343



C -2855 500 500 500 3000



15% 15% 15% VAN (A) = 1.145 VAB (B) = 674 VAN (C) = 1.645



 Con la información anterior cual es el proyecto mas conveniente: a) Es evidente que el proyecto A b) Es evidente que el proyecto B c) Es evidente que los Proyectos A y B d) Es evidente que los Proyectos B y C e) Es evidente que el Proyecto C 7.- Cual de las siguientes alternativas es la correcta: a) Para que un proyecto se implemente el VAN debe ser mayor que cero por que sino significa que la utilidad es igual a cero b) Un proyecto con VAN = 0 no debe implementarse ya que no genera utilidades al inversionista. c) Un proyecto con VAN= 0 no significa que la utilidad sea igual a cero, sino que reporta la misma utilidad de la mejor alternativa. d) Para que un proyecto se implemente el VAN debe ser menor que cero. e) El VAN siempre muestra la utilidad del proyecto. 8.- Cual de las siguientes afirmaciones describe la relación entre la TIR y la vida útil del proyecto: a) La TIR es una tasa de rentabilidad promedio, por lo tanto si se aumenta la vida útil sin modificar el VAN, la tasa de rentabilidad promedio disminuirá. b) La TIR No tiene ningún efecto en la vida útil del proyecto c) La TIR es una tasa de rentabilidad promedio, por lo tanto si se aumenta la vida útil sin modificar el VAN, la tasa de rentabilidad promedio aumentara. d) La TIR es una tasa de interés y por lo tanto no tiene nada que ver con la vida útil del proyecto. e) Las alternativas a) y d) 9.- Cual de las siguientes expresiones explica la siguiente afirmación ³En el caso de proyectos mutuamente excluyentes, es posible que el criterio TIR discrepe con el VAN, luego en estos casos siempre se debe optar por el criterio VAN´. a) Esto es cierto ya que la TIR supone reinversión a la tasa TIR y el VAN es el criterio que mide el aumento o disminución de la riqueza del inversionista dada una tasa de descuento. b) Esta afirmación es falsa debido a que basta con conocer la TIR sea el proyecto excluyente o complementario. c) Esta afirmación es falsa por que tantota TIR como el VAN son sinónimos y por lo tanto el calcular una u otra da lo mismos solo importa la información que se disponga para ver cual se utiliza. d) Esto es cierto ya que la TIR supone reinversión a la tasa TIR siendo independiente de la tasa de descuento y por tanto, no sirve para comparar estos proyectos y el VAN es el criterio que mide el aumento o disminución de la riqueza del inversionista dada una tasa de descuento. e) Ninguna de las anteriores



10.- Los siguientes proyectos constituyen alternativas de inversión para usted por una sola vez: Tabla Nº2VAN AL 10% PROYECTO INVERSIÓN VAN AL 10% A 15.000 5.000



 B C D



25.000 30.000 40.000



10.000 8.000 11.000



Con los datos de la tabla Nº2 y si su capital propio es de $ 70.000 y los proyectos no son divisibles y la tasa de interés en el mercado financiero es de un 10%. Qué proyectos realizaría? a) Como todos posproyectos tienen un VAN > 0 me convendría realizaría todos los proyectos. b) Independiente que todos los VAN sean mayores a 0 solo convendría realizar el proyecto con inversión de 15.000. Ósea el A c) Independiente que todos los VAN sean mayores a 0 solo convendría realizar los proyectos con inversión de 15.000 y 25.000. Ósea el A y B. d) Independiente que todos los VAN sean mayores a 0 solo convendría realizar los proyectos con inversión de 15.000, 25.000 y 30.000. Ósea el A, B y C. e) No convendría realizar ningunos de los proyectos. 11.- Con los datos de la tabla Nº 2 como cambia su decisión si su capital propio es de $ 100.000? El VAN sigue siendo mayor que cero y sigue siendo al 10%. a) Independiente que el VAN sea mayor que cero solo se debe realizar el proyecto con la menor inversión. Proyecto A b) Independiente que el VAN sea mayor que cero solo se debe realizar el proyecto con inversión menor o igual a 25.000. Proyecto A y B c) Independiente que el VAN sea mayor que cero solo se debe realizar el proyecto con la inversión menor o igual 30.000. Proyecto A, B y C. d) Todos los VAN al 10% son mayores que cero y como la tasa de costo es del 10%, se realizan todos los proyectos con VAN > 0. e) Independiente que el VAN sea mayor que cero no se puede determinar cual es el proyecto que se debe se requiere información adicional. 12.- Si don "Rola" desea decidir sobre el realizar compra de un cierto equipo de seguridad, que incrementaría la productividad de los trabajadores, para lo que dispone de la siguiente información, cualquiera de las alternativas podría ser buena.



ALT. A ALT. B



INVERSION



FLUJO



1.000 1100



300 300



VIDA UTIL 5 AÑOS 6 AÑOS



TIR  15,24% 16,19%



 VAN 700 500



16,19 15,24 VANB (0%) = 700 VANA (0%) = 500 Cuál sería la alternativa que recomendaría: a) Para cualquier tasa de costo alternativo inferior a 16.19%, el VANB > VANA , por lo tanto conviene el proyecto B. b) Para cualquier tasa de costo alternativo superior a 16.19%, el VANB > VANA , por lo tanto conviene el proyecto B. c) Para cualquier tasa de costo alternativo inferior a 16.19%, el VANA> VANB , por lo tanto conviene el proyecto B. d) Para cualquier tasa de costo alternativo inferior a 16.19%, y dado los valores del VANA la alternativa mas conveniente es la A. e) Ninguna de las alternativas conviene.



13.- La TIR del proyecto A es de 30%, y la del proyecto B es de 20%, luego, siempre el proyecto A será preferible al proyecto B. a) Si la TIR es un buen criterio de decisión, por lo que el proyecto A es preferible que el B. b) La TIR no es un buen criterio para comparar proyectos, es una tasa porcentual que depende de la base, si las bases no son iguales las TIR no son comparables. c) La TIR no es un buen criterio de comparación por que es una tasa anual, por tanto si los horizontes de evaluación no son iguales. d) La TIR no es un buen criterio de comparación por que el uso de la TIR requiere que los proyectos sean bien comportados, todo esto suponiendo que la tasa de descuento es menor que ambas TIR. e) No la TIR no es un buen criterio para comparar proyectos y esto se debe a lo que dicen las opciones b), c) y d) . 14.- ¿Cuál es la TIR de un proyecto financiado 100% con un préstamo?. a) Si todas las inversiones (flujos negativos) son financiadas con préstamo, estaremos frente a un proyecto con flujos de un solo signo, y en este caso la TIR no es calculable. Por que su valor tiende al infinito.



 b) Si todas las inversiones (flujos negativos) son financiadas con préstamo, estaremos frente a un proyecto con flujos de un solo signo, y en este caso la TIR es calculable. c) El valor de la TIR siempre disminuirá a medida que aumenta la fracción de financiamiento. d) No se puede saber ya que se requiere información adicional para ello. e) Si el préstamo es a una tasa menor que la TIR del proyecto puro, TIR tendera a cero. 15.- Si dos proyectos tienen el mismo valor presente neto, el directorio de la sociedad no sabrá cuál de los dos elegir. Sin embargo es posible diferenciarlos por el o los siguientes criterios y poder elegir entre uno u otro: a) Vida útil de los proyectos: elijo el que me genere el aumento de la riqueza más rápido, o sea, el de menor vida útil. b) Riesgo asociado a cada proyecto: se elige el de menor riesgo, suponiendo que se es adverso al riesgo. c) Restricción de capital: se elige el de menor inversión. d) Período de recuperación de la inversión se debe elegir el proyecto de menor PRI. e) Solo se debe considerar las alternativas a) y b)
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