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								    				    FINANZAS -EJERCICIOS DE VAN TIR PROBLEMAS RESUELTOS DE VAN TIR EJERCICIO 1 Una empresa estudia un proyecto de inversión que presenta las siguientes características: Desembolso inicial: 80.000 u.m. Flujo de caja 1er año: 30.000 u.m. Para el resto del año se espera que flujo de caja sea un 10% superior al del año anterior. Duración temporal: 5 años Valor residual: 20.000 u.m. Coste medio capital: 6% a) Según el criterio del VAN, ¿se puede llevar a término esta inversión? b) Si la empresa solo acepta aquellos proyectos que representan una rentabilidad de un 5% superior al coste del capital. ¿Crees que hará esta inversión? c) Calcula el desembolsamiento inicial que habría de hacer para que la rentabilidad fuera un 50% 0 1 2 3 4 5 -80.000



30.000 33.000 36.300 39.930 63.923 (Flujo caja) (30.000x1.10) (33.000x1.10) (36.300x1.10) (43.923+20.000)



r = 0,06



a) VAN = - 80.000 +



30.000 1 r



33.000



36.300 3 1 r



39.930 4 1 r



63.923 5 1 r



1 r 2 VAN= -80.000+28.301,89+29.369,88+30.478,18+31.628,30+47.776,98= VAN= 87.545,23 > 0  RESULTADO a) Si se puede llevar a término b) r=0.06*(1+0.05)=0.063 36 .300 39 .930 63 .923 3 4 5 1 r 1 r 1 r 2 1 r VAN= -80.000 + 28.222,01 + 29.204,34+ 30.220,86 + 31.272,76 + 47.096,74 VAN= 86.016,72  RESULTADO b) La inversión representaría una rentabilidad mayor del 5% por lo que la empresa la realizaría



VAN = -80.000 +



30 .000 1 r



33 .000



30 .000 33 .000 36 .300 39 .930 63 .923 1,5 2,25 3,375 5,0625 7,59375 VAN = -D + 20.000 + 14.666,67 + 10.755,56 + 7.887,41 + 8.417,84 VAN = -D + 61.727,47  D = 61.727,47 $  RESULTADO c) La inversión inicial seria de 61.727,47 $



c) VAN = -D +
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 FINANZAS -EJERCICIOS DE VAN TIR



EJERCICIO 2 Calcula la rentabilidad que consigue un accionista que compra una acción por 200 u.m. Habiendo cobrado 20 u.m. cada año en concepto de dividendos. Al término de 4 años se vende a 300 u.m. Dibuja el diagrama temporal de esta inversión. Encuentra la rentabilidad del proyecto para el accionista



0



1



-200



20 (Dividendo)



VAN= -200+ r



20 1 r



20 1 r



2



2



3



4



20



20



320 (300 + 20)



20 1 r



3



320 1 r



4



VAN



0,1



-200+18,1818+16,5289+15,0263+218,5443 = 68,3013



0,02



-200+19,6078+19,2234+18,8464+295,6305= 153,3082



0,194



-200+16,7504+14,0288+11,7494+157,4464=-0,025



RESULTADO: r = 19,4%
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 FINANZAS -EJERCICIOS DE VAN TIR EJERCICIO 3 Una empresa ha de decidir entre 2 proyectos de inversión: PROYECTO A Desembolsamiento inicial Cobros anuales Pagos anuales Valor residual Duración temporal



1.000 u.m 800 u.m 400 u.m 100 u.m 4 años



PROYECTO B Coste de adquisición Costes fijos anuales Costes variables unitarios Precio venta unitario Duración temporal Volumen anual de ventas



10.000 u.m 5.000 u. M 10 u.m 25 u.m 3 años AÑO 1 700 u AÑO 2  900 u AÑO 3  1.100 u



a) Haz la representación gráfica del diagrama temporal de los proyectos A y B b) Si el coste del capital se considera constante para todo el tiempo que dure la inversión i=6%. Selecciona la mejor inversión por el criterio del VAN c) ¿Cual tendría que ser la inversión inicial del proyecto B para que la rentabilidad de la inversión fuera del 3%?



a) A 0



1



-1000



400 (Pagos anuales)



2



3



4



400



400



500 (400 + 100)



2



3



B 0 -10.000



1



5.500 8.500 (C. Fijos anuales)



[(25-10)x1.100]



[(25-10)x700] [(25-10)x900]
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 FINANZAS -EJERCICIOS DE VAN TIR b) A VAN= -1000 +



400 1 r



400 1 r



2



400 1 r



3



500 1 r



4



 r = 0.06



VAN = -1000 + 377,3585+355,9986+355,8477+396,0468 = 465,2516



B 5500 8500 11500 2 3 1 r 1 r 1 r VAN= -10.000 + 5.188,6792+7.564,9697+9.655,6218 = 12.409,2707



VAN= -10.000 +



RESULTADO: La mejor inversión seria la B



c) 5500 8500 11500 2 3 1 0,03 1 0,03 1 0,03 VAN= -D + 5.339,8058 + 8.012,0652 + 10.524,1291 VAN = -D + 23.876,0001  D = 23.876,0001 $



VAN= -D +



RESULTADO: La inversión tendría que ser de 23.876 $ para que la rentabilidad fuera del 3%.
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 FINANZAS -EJERCICIOS DE VAN TIR EJERCICIO 3 Una empresa incorpora una maquina a su activo en la modalidad de leasing en las condiciones siguientes: * Valor de la maquina: 1.000 u.m. * Duración temporal: 5 años * Cuotas de leasing anuales: 260 u.m. Opción de compra de la maquina al fin de 5º año por 40 u.m. Encuentra el coste efectivo que representa esta adquisición para la empresa. 0



1



+1.000



-260 (Cuota leasing)



2



3



4



-260



-260



-260



5 -300 (260+40)



(*******En este caso van los signos al contrario porque no vas cobrando, si no que vas pagando el leasing de la maquina y al final la compras*****) VAN= +1.000 -



r



260 1 r



260 1 r



2



260 3 1 r



260 4 1 r



300 5 1 r



VAN



0.1



1.000 –236,3636-214,8760-195,3418-177,5835-186,2764 = 10,4414



0,15



1.000 – 226,0870-196,5974-170,9542-148,6558-149,1530= -108,5526



0,103



1.000 – 235,7208 – 213,7088 – 193,7523 – 175,6594 – 183,7569= 2,5981



0,104



1.000 – 235,5072 – 213,3218 – 193,2263 – 175,0238 – 182,9262 = 0,0052



RESULTADO: r = 10,4%
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 FINANZAS -EJERCICIOS DE VAN TIR EJERCICIO 4 Una empresa se plantea un proyecto de inversión para los próximos cuatro años que representa un desembolso inicial de 215.000$ y dispone de dos opciones: OPCIONES AÑOS A



1 30.000



2 50.000



3 60.000



4 100.000



B



60.000



40.000



30.000



110.000



Tasa / Años 4% (1+ r)



TABLA FINANCIERA 1 2 3 0,961538 0,924556 0,888996 1 1 1 2 3 1 r 1 r 1 r



4 0,854804 1 4 1 r



Calcula – utilizando la tabla financiera si hace falta - el valor actual neto de las dos opciones A y B para una tasa de descuento del 4%



A VAN = -215.000 + (30.000 x 0,961538) + (50.000 x 0,924556) + (60.000 x 0,888996) + (100.000 x 0,854804) VAN= -215.000 + 28.846,1538 + 46.227,8107+53.339,7815+85.480,4191 = -1.050,83



B VAN= -215.000 + (60.000 x 0,961538) + (40.000 x 0,924556) + (30.000 x 0.888996) + (110.000 x 0.854804) VAN= -215.000 +57.692,3077 + 36.982,2485 + 26.669,8908 + 94.028,461 = 372,91



RESULTADO : El TIR seria la opción B porque se acerca mas a 0
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 FINANZAS -EJERCICIOS DE VAN TIR EJERCICIO 5 Una empresa realiza una emisión de 5.000 obligaciones de 1.000 u.m. Los gastos de emisión suben 5.000 u.m. Las condiciones del empresting son las siguientes: - Interés nominal 4% que se paga anualmente en 4 años - Amortización de todas las obligaciones en el 4º año Encontrar el coste que representa esta fuente de financiamiento para la empresa 0



1



-495.000 20.000 (500.000- (500.000x4%) 5000)



VAN= --495.000 +



r



20.000 1 r



2



3



4



20.000



20.000



520.000 (500.000+20.000)



20.000 1 r



2



20.000 3 1 r



520.000 4 1 r



0



VAN



0,1



-495.000+18.181,8182+16.528,9256+15.026,296+355.166,9968= -90.095,9634



0,05



-495.000+19.047,6190+18.140,5896+17.276,752+427.805,2869 = -12.729,7525



0,03



-495.000+19.417,4757+18.851,9182+18.302,8332+462.013,2649= 23.585,4920



RESULTADO: r = 4,28%
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 FINANZAS -EJERCICIOS DE VAN TIR EJERCICIO 6 La señora Ferrer quiere empezar un negocio de confección de ropa deportiva. Por eso necesita comprar diversas máquinas, que representaran un importe de 15.000 um. También necesitará comprar un edificio valorado en 20.000 u.m. y una furgoneta que le constará 4.000 u.m. Además tendrá que adquirir materias primar como hilo, ropa, botones, etc. Por un total de 2.000 u.m. y utillaje necesario (tijeras, agujas, etc) por un importe de 2.000 u.m. Para financiar esta inversión dispone de 23.000 u.m. para el resto tiene que pedir un préstamo a una entidad financiera. La entidad financiera solo de dará el préstamo si el proyecto demuestra ser hendible económicamente. Se conocen los datos siguientes: - Coste medio del capital 5% - Flujos netos de caja anuales 10.00 u.m. - Duración temporal 4 años La empresa se liquidará al final del 4º año con el valor de los activos en este momento de 22.000 u.m. Aplicando el criterio del VAN, razona si la señora Ferrer conseguirá el financiamiento que necesita, o sea si su producto será vendible económicamente. Maquinaria: Edificio: Furgoneta: M.Prima: Utillaje:



15.000 20.000 4.000 2.000 2.000 43.000



0 -43.000



1



2



3



4



10.000



10.000



10.000



32.000 (10.000+22.000)



r = 0,05 VAN = -43.000 +



10 .000 1 r



VAN= 10.558,9595 > 0 La inversión es rentable
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10 .000 2 1 r



10 .000 3 1 r



32 .000 4 1 r



 FINANZAS -EJERCICIOS DE VAN TIR EJERCICIO 7 La empresa Robaneta quiere fabricar y vender un nuevo detergente para lavadoras. Por eso necesita hacer una inversión inicial de 20.000 u.m. Los flujos anuales de caja suben 7.000 u.m. Después de 3 años se liquida la empresa y se venden los activos por 15.000 u.m. El coste del capital de este proyecto es de 5%. Determina mediante el criterio del VAN, si este proyecto es rendible y razona las conclusiones.



0



1



2



-20.000



7.000 (Flujo anual)



3



7.000



22.000 (7.000+15.000)



r = 0,05 VAN= -20.000 +



7.000 1 r



7.000 2 1 r



22 .000 3 1 r



VAN= 12.020,3002 > 0 Es rentable porque el VAN es superior a 0
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 FINANZAS -EJERCICIOS DE VAN TIR EJERCICIO 8 Una empresa pide al Banco X un préstamo a corto plazo para poder pagar unas facturas pendientes. Las condiciones del préstamo son las siguientes: * Importe: 500.000 u.m. * Tasa de interés nominal: 6% * Duración: 4 meses Se amortiza al final del 4º mes Comisión del 1% de la cantidad pedida Se pide el coste de la operación y el coste efectivo anual. 0



1



2



3



4



-495 (500-1%)



2,5



2,5



2,5



502,5 (2,5+500)



0,06 =0,005 12 0,005x500= 2,5 I=6% 



VAN= -495 +



r



2,5 1 r



2,5 1 r



2



2,5 1 r



3



502 ,5 4 1 r



VAN



0,05



-495 + 2,3810+2,2676+2,1596+413,4080 = -74,7839



0,03



-495 + 2,4272+2,3565+2,2879+446,4647=-41,4637



0,007



-495 + 2,4826+2,4654+2,4482+488,6728=1,0690



0,0075 -495+2,4814+2,4629+2,4446+487,7035=0,0924



RESULTADO: r = 0,75% mensual  TAE = 1 i m
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m



1



1 0,75



12



1= 9,3%
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