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BA B I PENDAH UL UAN



A. Latar Belakang



Pasar modal merupakan sebuah tempat memperjualbelikan instrumen keuangan yang dapat diperjualbelikan baik surat utang, ekuitas, reksa dana, instrumen derivatif  maupun instrumen lainnya. Pasar modal mempunyai peran strategis dalam pembangunan nasional dalam rangka meningkatkan pemerataan, pertumbuhan, dan stabilitas ekonomi nasional ke arah peningkata peningkatan n kese kesejahteraan jahteraan rakyat. rakyat. Pasar Pasa r modal memiliki m emiliki dua fungsi fungsi ya kni kni sebagai sarana bagi perusahaan untuk memperoleh pendanaan dan sebagai sarana bagi m asyarakat untuk berinv beri nves esttas i pada instrumen keuan keuan gan. gan. De ngan a danya pasar modal sebagai sebuah alternatif media pendanaan bagi perusahaan maka perusahaan diharapkan dapat mengembangkan mengembangkan ope op eras inya dan pada ak a khir nya a ktivit ktivitas as perek perek onom onomian ian m enjadi enjadi meningkat. Pas ar modal seperti layaknya layaknya pas ar konvensi konvensio onal, tid ti da k lepas lepas dari adanya adan ya tinda tinda kan  frau d ) yang dilakukan yang menyimpang ( frau dilakukan oleh ole h para pelaku pasar. Di tengah tengah operasi dan



aktivitas di pasar modal, tidak sedikit terjadi tindak pidana yang melanggar ketentuan perundan perundan g-undangan g-undangan ya ng berlaku. ber laku. Modus yang melatarb melata rbel elakan akangi gi terjadinya terjadinya tindak pidana pidana pasar modal semakin beragam, salah satu pemicunya adalah perkembangan teknologi inform informasi asi yang pesat. Di yakin aki ni j uga uga ba hwa hwa terjadinya terjadinya tindak pidana di karenakan karenakan adan ya loop holes di perangka era ngkatt per undang -undangan. -undangan. Pelaku Pel aku tindak pida na pasa r modal akan selalu



m encari encari kelema han yang yang ad a da dala m sistem si stem pasar pasar modal sehingga sehingga merek me reka a bi sa m elakukan elakukan  frau d untuk menguntungkan tindakan frau menguntungkan diri me reka reka send sen diri. iri .



Otoritas pasar modal harus aktif dalam menggalang kekuatan untuk mengangkal terjadinya tindak pidana di pasar modal. Salah satu langkahnya adalah dengan menyiapkan perangkat hukum. Perangkat Perangkat hukum yan yan g dima ksud harus mampu ma mpu m emberi emberik kan jami nan kepas kepas tian hukum hukum dan perlindun gan ba gi para para pela ku pas ar di pasar modal dala m melakukan melakukan
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B. Metode Penulisan



Penulis menyusun makalah ini berdasarkan hasil dari studi literatur yang dilakukan oleh penulis baik melalui media cetak maupun media elektronik mengenai tindak pidana pasar modal modal..



C. Permasalahan



Dalam al am ma kalah ini, penulis penulis meng me ngangk angkat at beberapa pe rm asal ahan seputar seputar tindak pidana pasar modal di Indonesia. Hal ini bertujuan agar mempermudah pembaca dalam mema hami ami m akalah akalah ini. Adapun perma salahan yang yang kami kami angkat angkat antara antara lain: 1. Apa Apa pen pen gertian gertian dari dari ti t in dak pidana pidana dan mel iputi iputi apa saj a tinda tinda k pidana pidana itu? 2. Apa Apa s aja jenis tindak tindak pidana di pasar modal modal? ? 3. Apa saja dampak yang mungki mungki n ditimbulkan oleh tindak pidana pasa r m odal odal? ? 4. Bagaimana langkah-langkah yang telah dan mungkin dari otoritas pasar modal untuk m enanggulang enanggulangii terjadinya terj adinya kejahatan pasar modal modal? ?



D. Tujuan Pe nuli san san



Tujuan penulisan makalah ini adalah untuk memperkaya pemikiran dan pengetahuan penulis dan pembaca mengenai tindak pidana di pasar modal, dampak yang m ungkin ngkin diti mbulkan mbulkan ol eh tinda k pidana pida na pasa pasa r m odal odal dan ti ndakan ndakan yan g dapat dia mbil oleh pemerintah dan otoritas penegakan hukum di pasar modal untuk mencegah dan menangani tindak pidana pasar modal. Diharapkan setelah membaca makalah ini, pengetahuan pembaca pembaca mengena mengenaii tindak pidana pidana pasar modal modal bertam ertam bah.
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BAB II PEMBAHASAN



A. Tindak Pidana Menurut Ki Ki t ab Und Und ang-Un ang-Un d an g H ukum Pidan Pidan a



Kita b UndangUndang-U Undang Hukum Pidana Pid ana (KUHP ), meny men ye butkan butkan bahwa ti ndak pidana pidana terdiri dari dua yakni tindak pidana kejahatan ejaha tan dan dan tin dak pidana pelanggaran el anggaran.. Tindak Tindak pidana pidana kejahatan diatur di di dala m Buk Buk u II KU K UHP dan da n tinda k pidana pelan ggaran ggaran diatu ia turr di dal am Buku III KUHP. Perbedaan antara kejahatan ejaha tan dan pelanggaran pelanggaran menurut teo te ori kla sik terlet terle tak pad pa da posisi perbuatan terhadap keberadaan Undang-undang. Kejahatan adalah suatu perbuatan yang sebelum perbuatan tersebut diatur dalam undang-undang, telah dipandang sebagai suatu perbuatan yang pantas dipidana atau dijatuhi hukuman, istilahnya adalah rechtsdelict  (deli (delik k hukum hukum ) contohnya ad a dal ah membunuh, membunuh, menc uri, dan lain sebagai nya. Sedang Sedang kan pelanggaran adalah perbuatan yang dianggap sebagai perbuatan yang pantas untuk dihukum karena telah ada Undang-undang yang melarangnya, istilahnya adalah wetsdelict  (delik undang-undang) misalnya tidak memakai helm ketika berkendaraan. Orang-orang mungkin tidak menganggap perbuatan tersebut sebagai perbuatan yang patut dihukum namun karena ada undang-undang yang mengaturnya maka perbuatan tersebut dapat dijatuhi hukuman pidana. Dalam al am KU K UHP Indonesi Indonesia a perbedaan antara kejahatan dan pel anggaran anggaran terletak pada berat dan ringannya dampak atau kerusakan yang ditimbulkan sehingga hukumannya pun akan disesuai kan denga denga n kerus kerusakan akan yang yang ditimbulkan. Pa da umu um um nya, kejahatan diancam dengan hukuman yang lebih berat dibandingkan dengan pelanggaran. Dalam KUHP hal ini terlihat jelas. Semua tindak pidana pelanggaran akan dikenakan sanksi denda yang rendah dan hukuman kurungan. Sedan gkan tinda k pidana kejahatan akan dike dike nakan sanksi de nda nda yang tinggi dan hukuman penjara.
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sendiri, maupun pelanggaran peraturan perundang-undangan di luar bidang pasar modal tetapi perbuatan tersebut ada kaitannya dengan pasar modal. Jadi tindak pidana pasar modal juga bisa dikaitkan dengan tindak pidana di luar ketentuan pidana pasar modal. Mungkin Mungkin saja ti ndak pidana seperti ma nipulasi tran tra nsa ksi, si , pencucian pencucian uang, perda perdagangan gangan dengan dengan informasi i nformasi il legal dikategorikan dikategorikan sebagai tinda k pidana kejahata n koru koru psi sehing sehingga ga penegakan penegakan hukumnya h ukumnya a kan men ggunakan Undang -Und Un dan g Tinda Tindak k Pidana Pidana Kor K oru u psi. Serupa Serupa dengan enga n K UH P, tin ti nda k pidana pa sar modal terdiri dar darii tin ti ndak da k pida pidan na kejahatan dan tindak pidana pelanggaran. Yang membedakan keduanya juga sama, yakni besaran mengenai berat dari ancaman hukuman yang dijatuhkan. Di pasal 110 disebutkan mana saja yang termasuk tindak pidana pelanggaran dan mana saja yang termasuk tindak pidana kejahatan. Praktik curang dan tindak pidana di pasar modal merupakan perilaku yang dilarang ser se rta diancam ia ncam dengan dengan hukuman administratif administrati f dan pidana. Di dalam Unda Unda ng- Undang Undang Pasar Pas ar Modal, ketentuan pidana diatur di dalam pasal 103 s.d. 110. Penegakan hukum atas tindak pidana ini sangat bergantung pada kepastian hukum yang dijalankan oleh otoritas pasar dan org anization (SRO) yan  juga s elf regulatory org yan g diberikan diberikan ke wenanga enan gan n dalam meneta meneta pkan dan



m enjalankan enjalankan sa nksi nksi hukuman kepada pihak yan yan g mela kukan praktik ya ng bert entan entan gan dengan dengan ketentuan yang ada. Amat banyak jenis tindak pidana yang terjadi di pasar modal. Tindak pidana yang insider trading, mark mar ket manipulation, manipulat ion, unregi unregi stered  umum terjadi di pasar modal antara lain insider broker, unr unr egist egist ered ered securieti securieti es, es, unr egist egist er ed issu issu er, er, un u nr egi egi ste st ered trading, un regi regi stered  stered    profesisonal, unsuittbility, churning, order faillure, missrespsentasion, margir account, price m anipu nip uatio ati on, fail er to t o supensiv supensiv e, broker ign orance, forg for gery, breach fiduciary duty .



Tindak Tindak pidana di pasa r m odal odal da pat terjadi baik dila kukan sendiri seca ra individual i ndividual m aupun aupun berkelomp berkelomp ok. ok. Tindak Tindak pida na bisa terjadi karena keingina keinginan n langsun langsun g dari pelaku atau karena adanya command  dari pihak lain. Berikut ini adalah beberapa contoh tindak pidana yang terja terjad di di pasar modal modal dan ketentuan per per undang -un -un dangan dangan yang ya ng melarangnya. 1. Fraud 
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a. m enipu atau men gelabui pihak l ain de de ngan ngan menggunak menggunakan an sarana sarana dan ata u cara apapu apapu n ; b. turut serta mengela mengela bui bui pihak lai n; dan c. membuat pernyataan tidak benar mengenai fakta yang material atau tidak m engu engun gkap gkap kan fa fa kta yang materi al agar pernyataa pernyataan n yang yang dibuat dibuat tidak ti dak men yesatka es atkan n mengenai keadaan yang terjadi pada saat pernyataan dibuat dengan maksud untuk m engu enguntu ng kan atau menghi menghi ndarkan ndarkan untuk kerug keru gian ia n diri diri sendiri atau pihak lain atau dengan dengan tujua n m em pengaruhi pengaruhi pihak lai n u ntu ntu k membeli membeli a tau menjual menj ual efek. Salah satu cont cont oh kas us penipua penipua n adala h kasus penggelapan pe nggelapan efek nasabah nasaba h oleh P T Signat Signatu ure Capital apita l Indonesia Indonesia (S CI) ya ng terjadi di a khir tahu ta hun n 200 8. Sek Sek urita urita s itu m erepokan erepokan (menggadaikan) 102 saham dan waran milik para nasabah yang taksiran nilainya mencapai Rp 101,69 milia mil iarr, tanpa seiz s eizin in nasabah kepa kepa da lembaga keuan keuan gan lain. la in. Modus yang digunaka digunakan n adala h dengan melibatkan meli batkan sejumla h per usa haa n fik fiktif tif buatan pemil pemilik ik Sig natur at ure. e.



2. Market Manipulation



Menurut wikipedia.com, market manipulation describes a deliberate attempt to inte in terf rfere ere wit with h th e fr fre e and fair operation operatio n o f the mar ket and cr eat e arti ficial , false or  m islead isleading ing ap pear ea rances with r esp esp ect ect to th e price of, of, or market market for, for, a s ecurity, ecurity, commodity commod ity or  or  currency . Manipulasi pasar dapat diartikan sebagai sebuah usaha yang dilakukan dengan



sengaja untuk mencampuri operasi pasar yang bebas dan wajar dan membuat gambaran yang sem sem u, salah, s alah, meny m enyesatkan esatkan menge menge nai harga atau pasar unt uk se kuritas, uritas , komoditas komoditas ata u nilai tukar. tukar. Di Indonesia, Indonesia, ketentuan ketentuan yan g melarang melarang praktik manipula manipulasi si pasar a dalah pasal 91
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Salah satu contoh pelanggaran terkait manipulasi pasar adalah goreng saham. Menggore Menggore ng saham da pat didefinisikan sebagai sebagai s ebuah prose proses/ s/ss kenario kenario sis tematis yang yang dilakukan oleh sebuah kelompok yang memiliki kepentingan untuk membentuk harga saham suatu perusa perusa haa n. Harga sebuah saham saham di bursa ideal nya merupakan merupakan s uatu e kuil kuilibrium ibrium harga yang diper dipe roleh dari permintaa n/pembeli /pembelian an dan penawaran/pelepasan penawaran/pelepasan da ri saham tersebut. Mekanisme tersebut merupakan mekanisme yang alami dalam bursa berdasarkan info/data menge menge nai perusahaan atau kon disi is i makro ekonomi yan yan g dipublika dipublikasikan sikan secara tran tra nsparan tan ta npa ada ca mpur mpur tangan pihak iha k m anapun. anapun. Namun tida k tertutup kemungki kemungki nan ada pihak-pihak yang m emil iki kepentin kepentinga ga n m encoba encoba untuk membentuk harga suatu s aham apakah dengan menurunkan menurunkan ata a tau u menaikannya menaikannya untuk memperoleh keu keu ntun ntun gan.



3. Insider Trading



Insider trading dapat terjadi dalam dua bentuk yakni legal dan illegal. Banyak pihak yang tidak tidak paham m engangg engangga a p bahwa bahwa semua se mua jenis insider trading adalah praktik praktik ill egal. Di Amerika Amerika Seri Seri kat seorang insider ins ider diperb oleh le hkan untu k m elakukan elakukan pembelian pembelia n dan dan penjualan saham perusahaan sepanjang transaksi tersebut memenuhi kriteria yang ditetapkan oleh Securit Securities ies an d Exc Exc hange Commi ssion ssion (SEC). Dan insider trading yang dimaksud dalam



m akalah ini adala h insider trading trading yang berarti pra ktik ill illegal egal pe pe rdagan rdagangan gan yang m enggunak enggunakan an inf ormasi rm asi orang orang dalam perusahaan untuk m eraup eraup keuntungan. euntunga n. Orang dalam atau insider adalah komisaris, direktur, pegawai perusahaan, dan pemegang saham utama perusahaan. Namun selain itu orang di luar perusahaan seperti
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merugikan investor publik lainnya. Sebuah contoh mengenai insider trading dimuat dalam insi der tradin g? ”, artikel di investopedia.com “ W hat exactl y is insider ”, umpamakan seorang CEO



sebuah perusahaan publik secara tidak hati-hati mengungkapkan pendapatan tiga bulanan perusahaannya ketika ketika s edang pot pot ong rambut. Apabi Apabila la ju j uru poto pot on g rambut mengguna mengguna kan informasi tersebut untuk melakukan transaksi maka hal ini dapat dipertimbangkan sebagai insider ins ider trad tra din g. Permasala erma sala han yang yang terkait terkait dengan insider trad tra di ng adala h suli sulitn tnya ya pembuktian bahwa telah terjadinya insider trading atas suatu transaksi. M.S Tumanggor dalam disertasinya “Kajian Hukum atas Insider Trading di Pasar Modal Suatu Antisipasi Terhadap Pengembangan Ekonomi Indonesia” menyebutkan bahwa insider trading merupakan tindak pidana yang sulit untuk dibukti dibukti kan, bahka n di negara negara ma ju seperti seperti Am erika Serikat. Fenomenanya adalah kejahatan insider trading sulit dibuktikan. Kemudian dalam kesimpulan Scandalous ous Insi der der Tra Tra ding Debacles ” dis artikel “ Top 4 Most Scandal dis ebutk ebut kan bahwa insider trading is ofte oft en dif ficult for for th e SEC to spot . Untuk mendete mendete ksinya m embutu embutuhkan hkan banyak ban yak perkiraan perkiraa n dan



pertimbangan pertimbangan atas at as kemungkinan. kemungkinan. Di dala m Undang Undang -Undang -Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasa r M odal disebutkan beberapa beberapa ketentuan yang secara te gas melaran melara ng praktik praktik insider tradi ng yaitu mulai dari pa sal 95 sampai dengan pasal 99 dan d an pas pas al 104. 104.



4. Unfair Unfair Tradin Tradin g



Unfair trading ini dapat diartikan sebagai praktik curang yang melanggar ketentuan
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d. merekomendasikan kepada nasabah untuk membeli atau menjual efek tanpa m emberitahukan emberitahukan adanya kepentin kepentin gan gan perusahaan e fek fek dan pen pe nas ehat investasi investa si dalam efek efek tersebut, tersebut, ata u e. m embeli atau memili ki efek untu untu k rekenin rekening g perusa perusa haa n efe efe k itu se ndiri a tau untuk untuk rekening pihak terafiliasi jika terdapat kelebihan permintaan beli dalam penawaran umum dalam hal perusahaan efek tersebut bertindak sebagai penjamin emisi efek atau agen penjual penjual an, kecuali pesa pesa nan pihak pi hak yang tidak t erafi era fili liasi asi telah terpenuhi seluruhnya. seluruhnya.



C. Dam Dam p ak Tin Tin d ak Pid Pid ana Pasar M od al



Erwan mengatakan bahwa tindak pidana yang terjadi di pasar modal memiliki karakteristik yang yang khas yaitu tindak pi dana yang te rjadi meng m engakibatkan akibatkan hila hilan n gnya jumlah efek, efek, ju j um lah korban yang cukup banyak banyak dan da n beragam. beragam. Jumla Jumla h korban korban yang banyak banyak a kan meruntuhkan kepercayaan terhadap keberadaan pasar modal itu sendiri dan yang paling bahaya Indonesia tidak lagi dipercaya sebagai negara dengan tujuan investasi yang aman khususnya khususnya investasi l ewat ewat pa sar modal modal.. Dam pak yang yang serius a kan terjadi terjadi apab apa bila il a di pasar pas ar modal sering terjadi pelangg pel anggaran aran terlebih lagi apabila tindakan hukum yan yan g diambil dia mbil tidak dapat memberikan kepuasan kepuasan ba gi publi publik. k. Ke rugian tidak hanya diderita oleh i nves nvesttor atau pialan piala ng saja, saja , namun juga dapat dapat menjalar ke perusahaan yang sahamnya diperdagangkan di pasar. Sebuah studi skala inistrator s (CSA) tahun nasional terkait investor dilakukan oleh Canadian Securiti es Adm inistrators in vestment estment fraud rau d and and its socia sociall im pact  tersebut, CSA 2007. Melalui studi mengenai inv
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D. Upaya-Up Upaya-Up aya Pe nce gaha gahan n d an Penanganan Tind Tind ak Pi Pi dan dan a Pasar M odal odal



Dam pak yang yang ditimb ditim bulkan oleh tindak pidana pasar modal bisa is a menja menjad di sa ngat luas bagi perekonom perekonom ian nega ra. Pemeri ntah dan institusi yang te rkai rkaitt dengan operasi kegiatan di pasar modal harus harus berani ber ani m angambil langkah bai baik k itu preveti preveti f maupu maupu n reaktif rea ktif dal dalam am mencegah dan menangani tindak pidana pelanggaran dan kejahatan di pasar modal. Presiden Susilo Bambang Yudhoyono mengatakan bahwa pencegahan kejahatan pasar m odal ha rus rus terus dilakukan dilakukan dan janga n sampai ra kyat dan pem pem erintah dir dir ugika ugika n. Berik ut in i ni adalah upaya-upaya yang dapat ditempuh oleh pemerintah dan institusi terkait untuk m encegah encegah dan m enangani enangani ti ndak pidana pasar pa sar modal modal::



1. Senantia Senantiasa sa m enyempurna enyempurnakan kan sistem si stem perdaganga perdagangan n den de ngan men gutamakan uta makan transpa transpa ransi dengan dengan didukung did ukung oleh sistem penga was an yang yang cang ca nggih gih.. Tindak pidana di pasar modal dapat mengakibatkan terjadinya kekacauan. Terja Terjadinya dinya pen pe nipuan seperti fraud, scam sc am dapat dita nggulan gi dengan sistem sist em pengaw pengawas as an yang canggih. Chairman of Karvy Consultants, Mr. C. Parthasarathy (2005) mengatakan “Ind ian capit capita al mark ets no w have sup erior and highly transparen transparen t tradin tradin g system systemss bahwa “Indian accomp accom panied b y sophistica sophisticated ted surveil lance.”  lance.”  Sistem perdagangan yang transparan dan



penga penga was an yang yang canggih can ggih diharap diharap kan mampu m encegah encegah terjadiny ter jadinya a tind ti ndak ak kejahatan ejahat an pas pas ar m odal da n mengidentifikasi mengidentifikasi terjadinya tinda t indak k pidana pela nggaran nggaran m aupun kejahatan dengan cepat dan tepat.
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untuk untuk mengak menga kses se s rekening perbankan juga dibutuhkan untuk untu k menangani menangani berbagai be rbagai keja kejah hatan pasar m odal. Saat Saat i ni Bapepam-L Bapepam-LK K hanya hanya bisa mengakses mengakses re kening per bankan ankan jika jika m endapat endapatk kan putusan tetap dari pengadila n. Hal tersebut tidak ef e fe ktif dan dan mema kan wakt wakt u. Kesulitan mengakses rekening bank sering menjadi senjata pelaku kejahatan pasar modal untuk untuk menyembun menyemb unyi yi kan has il jarahannya ke dalam rekening yan g berbedaberbe da-beda beda..



egulatory organi zation , dan para pelaku 3. Peningkatan profesionalitas dari regulator , self r egulatory



pasar secara berkesi berkesinambungan. nambungan. Upay pa ya pening katan kata n profes ionalita ionalit a s yang dapat ap at dit ditempu empuh h oleh re re gula gula tor, SRO, dan pelaku pasar lainnya sangat beragam. Bapepam-LK harus meningkatkan koordinasi baik dalam tubuh tubuh Bape Bape pam-LK pam-LK ma upu n den den gan gan lemb l embaga aga terkait ter kait penegakkan penegakkan hu kum sepert s epertii Kepolisian, KPK, dan Kejaksaan Agung. Jaksa Agung Hendarman Supanji mengatakan kepada Vivanews bahwa bahwa pelangg pel anggaran aran terkait terkait dengan saham meskipu me skipun n tel telah ah a da aturan ters endiri endiri namun tidak menutup kemungkinan diperkarakan secara hukum jika terbukti melanggar hukum hukum baik formal m aupu aupun material.
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kejahatan di pasar modal. Goei Siauw Hong (2002) membandingkan Bapepam dengan SEC dimana dima na SEC sangat ta nggap nggap te t erhadap rhad ap indikasi pelanggaran pelanggaran dimana S EC berhasi l membongka membongkarr kasus Enron Enron dan Ge neral Elect Electrric. Bapepam-LK Bapepam-LK sebagai sebagai otoritas pengawa pengawas, s, pembimbi ng, ng, pembina pasar modal harus cepat tanggap dalam menangani indikasi kejahatan yang terjadi di pasar m odal.



5. Menerapkan civil penalty . T. Mulya Lubis m engatakan engatakan bahwa bahwa Bapepam-L Bape pam-LK K seri ngkali mengal mengal ami dile di lem m ma apakah akan memberikan sanksi administratif atau sanksi pidana. Sanksi administratif dapat dilihat sebagai sikap yang kurang tegas terhadap pelanggar peraturan perundang-undangan di bidang pas ar modal, terutama terutama yang m engatur engatur tentang sanks i pidana bagi bagi pe p ela nggarn nggarn ya. Akan tetapi, di sisi lain, sanksi administratif dapat dilihat sebagai cara mendapatkan quick  win, karena prosesnya terbilang cepat. Penerapan sanksi pidana dapat dilihat sebagai



langkah tegas dan diharapkan dapat menimbulkan efek jera yang tinggi. Akan tetapi, jika tingkat tingkat keberhasila keberhasila nnya nnya re ndah, e fek je ra yang menyerta menyertaii san sa nksi pida na menjadi tidak
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BAB III PENUTUP



A. Kes Kesim im pul an



KUHP membagi tindak pidana menjadi dua yakni pelanggaran dan kejahatan. Serupa dengan KUHP, ketentuan pidana dalam Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal membagi tindak pidana pasar modal menjadi dua yakni tindak pidana pelanggaran dan tidak pidana kejahatan. Perbedaan keduanya terletak di besaran ancaman hukuman. Tindak pidana pasar modal sangat beragam bentuknya antara lain penipuan, manipulasi pasar, insider trading , dan unfair trading . Disamping itu masih terdapat jenis ter ed bro ker, un un regi regi stered  stered  tindak pidana pelanggaran pelanggaran da n kejaha kejahatan tan lainnya seperti unregi stere securities, dan lain sebagainya. Tindak pidana tersebut dapat dilakukan sendiri maupun



secara berkelompok. Tindak pidana juga dapat dilakukan atas kemauan sendiri atau karena adanya pe ngaruh dari pi hak lain.
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B. Saran



Isu penegakan hukum merupakan isu yang kental dalam hal penanganan atas tindak pidana pasar modal. Keterbatasan wewenang yang dialami oleh Bapepam-LK seringkali menjadi penghambat bagi Bapepam-LK dalam membuktikan suatu indikasi tindak pidana pasar modal modal.. Misalny Misal nya a Bapepam-LK kesulitan ke sulitan membu me mbuktikan ktikan apakah apaka h suatu transa transa ksi merupakan insider trading atau bukan. Gejala insider trading mungkin mudah dikenali namun pembuktian atas insider trading tersebut sangat sulit. Bapepam-LK harus memperluas wewenangnya dalam penyelidikan dan penyidikan suatu kasus. Perluasan wewenang tersebut dapat ditempuh melalui amandemen Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang tentang Pasar as ar Modal. Menurut penulis, hal terpenting yang harus diwujudkan adalah kepastian hukum. Investor Investor mem butuh utuh kan kepastia n huk huk um untu untu k berinve berin vestas stasii di pasa r modal. Dengan Dengan adan adan ya kepastian hukum dalam pasar modal maka investor akan dating untuk menanamkan m odal nya dalam pas ar modal modal Indonesi Indonesia. a. Bape Bape pam-LK ha rus rus berko ber koo o rdinasi rdinasi dengan lembagalemba ga penegakkan enegakkan h ukum. ukum. Bapepam-L Bapepam-L K harus berusaha agar perlua perluasan san wewenan wewenang g dan dan
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