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								    				    Preguntas de repaso 1) Describa las funciones del dinero. 2) ¿Qué es el dinero fiduciario? ¿Y el dinero-mercancía? 3) ¿Qué son las operaciones de mercado abierto y cómo influyen en la oferta monetaria? 4) Explique cómo los bancos crean dinero. 5) ¿De qué formas puede influir el banco central en la oferta monetaria? 6) ¿Por qué podría conducir una crisis bancaria a una disminución de la oferta monetaria? Problemas y aplicaciones 1) ¿Cuáles son las tres funciones del dinero? ¿Cuál de ellas desempeñan los siguientes objetos? ¿Cuál no desempeñan? a) Una tarjeta de crédito. b) Un cuadro de Rembrandt. c) Un billete de metro. 2) Explique cómo afecta cada uno de los acontecimientos siguientes a la base monetaria, al multiplicador del dinero y a la oferta monetaria. a) El banco central compra bonos en una operación de mercado abierto. b) El banco central sube el tipo de interés que paga a los bancos por tener reservas. c) El Fed reduce sus préstamos a los bancos a través del Term Auction Facility. d) Los rumores sobre un ataque informático a los cajeros automáticos aumenta la cantidad de dinero que tiene la gente en efectivo en lugar de tenerlo en depósitos a la vista. e) El banco central lanza desde un helicóptero billetes de 100 dólares recién impresos. 3) Una economía tiene una base monetaria de 1.000 billetes de un dólar. Calcule la oferta monetaria en los escenarios a)–d) y responda a la parte e). a) Todo el dinero está en efectivo. b) Todo el dinero está en depósitos a la vista. Los bancos tienen el ciento por ciento de los depósitos en reservas. c) Todo el dinero está en depósitos a la vista. Los bancos tienen el 20 por ciento de los depósitos en reservas. d) La gente tiene la misma cantidad de efectivo que de depósitos a la vista. Los bancos tienen el 20 por ciento de los depósitos en reservas. c) El banco central decide aumentar la oferta monetaria un 10 por ciento. ¿Cuánto debe aumentar la base monetaria en cada uno de los cuatro escenarios anteriores?



 4) Como se señala en el caso práctico del capítulo, la oferta monetaria disminuyó en Estados Unidos durante los años 1929-1933 debido a que aumentó tanto el cociente entre el efectivo y los depósitos como el cociente entre las reservas y los depósitos. Utilice el modelo de la oferta monetaria y los datos del cuadro 4.2 para responder a las siguientes preguntas hipotéticas sobre este episodio. a) ¿Qué habría ocurrido con la oferta monetaria si el cociente entre el efectivo y los depósitos hubiera aumentado, pero el cociente entre las reservas y los depósitos no hubiera variado? b) ¿Qué habría ocurrido con la oferta monetaria si el cociente entre las reservas y los depósitos hubiera aumentado, pero el cociente entre el efectivo y los depósitos no hubiera variado? c) ¿Cuál de los dos cambios fue más responsable de la disminución de la oferta monetaria? 5) Para aumentar sus ingresos fiscales, en 1932 el Gobierno de Estados Unidos estableció un impuesto de 2 centavos sobre los cheques girados contra las cantidades depositadas en cuentas bancarias (en dólares actuales, este impuesto equivaldría a unos 34 centavos por cheque). a) ¿Cómo cree usted que afectó el impuesto sobre los cheques al cociente entre el efectivo y los depósitos? b) Utilice el modelo de la oferta monetaria con un sistema bancario de reservas fraccionarias para ver cómo afectó este impuesto a la oferta monetaria. c) Muchos economistas creen que la disminución de la oferta monetaria fue en gran parte responsable de la gravedad de la Gran Depresión de los años treinta. Desde esta perspectiva, ¿fue el impuesto sobre los cheques una buena política en medio de la Gran Depresión? 6) Ponga un ejemplo de un balance bancario con un coeficiente de apalancamiento de 10. Si el valor del activo del banco aumenta un 5 por ciento, ¿qué ocurre con el valor del patrimonio neto de este banco? ¿Cuánto tendría que disminuir el valor del activo del banco para que su capital se redujera a cero? Preguntas de repaso 1)El dinero tiene tres funciones: es un depósito de valor, unidad de cuenta y medio de cambio. Depósito de valor, el dinero proporciona una manera de transferir poder adquisitivo en el presente y en el futuro. Como unidad de



 cuenta, el dinero proporciona los términos en los que los precios se cotizan como las deudas se registran. Como medio de cambio, el dinero es lo que utilizamos para adquirir bienes y servicios. 2) El dinero fiduciario se ha establecido como el dinero por el gobierno, pero no tiene valor intrínseco. Por ejemplo, un billete de dólar de EE.UU. l es dinero fiduciario. El dinero mercancía es el dinero que se basa en un producto básico con algún valor intrínseco. Oro, cuando se utiliza como el dinero, es un ejemplo de dinero mercancía. 3) Las operaciones de mercado abierto son la compra y la venta de bonos del gobierno por parte de la Reserva Federal. Si la Fed compra bonos del gobierno de la opinión pública y, a continuación, los dólares que paga por los bonos aumentan la base monetaria y, por tanto, la oferta de dinero. Si la Fed vende bonos del gobierno al público, entonces los dólares pagados a la Fed para los bonos disminuyen la base monetaria y, por tanto, la oferta de dinero. 4) En un sistema de reserva fraccionaria de banca, los bancos crean dinero, porque lo que normalmente sólo una fracción de sus depósitos en reserva. Que utilizan el resto de sus depósitos para hacer préstamos. La manera más fácil de ver cómo se crea el dinero es para considerar la hoja de balance de los banco que se muestra en la Figura 4-1. A. Balance – Primer Banco Activos



oferta de dinero = $1.000



Pasivos



Reservas $1,000 Depósitos $1,000 B. Balance – Primer Banco



oferta de dinero = $1.800



Activos



Pasivos



Reservas $200



Depósitos $1,000 préstamos $800



C. Balance – Segundo Banco Activos



Pasivos



reservas 160



depósitos $800



oferta de dinero = $2440



préstamos $640



Supongamos que las personas depositen la economía por el lado de la oferta de la moneda de $1.000 en el Primer Banco, como en la Figura 4-1 (A). Aunque la oferta de dinero es todavía $1,000 , y ahora está en la forma de depósitos a la vista en lugar de moneda. Si el banco posee el 100 por ciento de losestos depósitos en reserva, entonces el banco no tiene influencia en la



 oferta de dinero. Sin embargo, de acuerdo con un sistema de reserva fraccionaria de banca, el banco no necesita mantener todos sus depósitos en reserva, debe tener reservas suficientes para que las reservas están disponibles cuando los depositantes quieren hacer retiros, pero hace préstamos con el resto de los yacimientos. Si el primer banco dispone de una reserva de fuerte proporción de 20 por ciento, se mantendrá $200 de los $1.000 en la reserva y presta los 800 dólares restantes. La Figura 4-1 (B) muestra el balance del primer banco después de $ 800 en concepto de préstamos se han hecho. Por lo que estos préstamos, el primer banco aumenta la oferta de dinero por 800 dólares. Todavía hay 1.000 dólares en depósitos a la vista, pero ahora los prestatarios también tienen un adicional de $800 en moneda. La oferta monetaria total es igual a $ 1.800 . La creación de dinero no se detiene en el primer banco. Si los prestatarios depositar sus $800 de la moneda el segundo banco, luego el segundo banco puede utilizar estos depósitos para hacer préstamos. Si el segundo banco también dispone de una reserva de depósito de 20 por ciento, se mantendrá $160 de los $800 en las reservas y presta los restantes $640. Por préstamos de este tipo de dinero, segundo banco aumenta la oferta de dinero por $640, como en la Figura 4-1 (C). La oferta monetaria total es ahora de $2.440 . Este proceso de creación de dinero continúa con cada uno de los depósitos y los préstamos subsiguientes. El texto demuestra que cada dólar de reservas genera (US$ 1/rr) de dinero, donde rr es la reserva-depósito. En este ejemplo, rr = 0,20 , por lo que los originales $1,000 depositados en el primer banco genera $5.000 de dinero. 5) La Fed influye en la oferta de dinero a través de operaciones de mercado abierto, requieren reserva de los gobiernos, y la tasa de descuento. Las operaciones de mercado abierto son las compras y ventas de bonos del estado por la Fed. Si la Reserva Federal compra bonos del gobierno, los dólares que se paga por los bonos aumentar la base monetaria y, por lo tanto, la oferta de dinero. Si la Fed vende bonos del gobierno, los dólares que recibe de los bonos reducen la base monetaria y, por tanto, la oferta de dinero. Requisitos de reserva son normas impuestas por parte de la Fed que exigen a los bancos a mantener una reserva mínima de depósito. Una disminución de la exigencia de reservas disminuye la reserva-depósito, que permite a los bancos a otorgar más créditos en una determinada cantidad de depósitos y, por lo tanto, aumenta el multiplicador del dineror y la oferta de dinero. La tasa de descuento es la tasa de interés que la Fed cobra a los bancos a pedir dinero prestado. Los bancos piden prestado a la Reserva Federal si sus reservas están por debajo



 de los requerimientos de encaje. Una disminución de la tasa de descuento hace que sea mucho menos costoso para los bancos a los préstamos de reservas. Por lo tanto, los bancos serán probablemente más préstamos de la Fed, lo que aumenta la base monetaria y por lo tanto la oferta de dinero. 6)Para entender por qué una crisis bancaria puede conducir a una disminución en la oferta de dinero, primero consideremos lo que determina la oferta de dinero. El modelo de la oferta de dinero que desarrollamos muestra que M = m × B. La oferta de dinero M depende del multiplicador del dinero m y la base monetaria B. El multiplicador del dinero también puede ser expresada en términos de la reserva-depósito rr y la moneda-depósito cr. Esta expresión se convierte en M=



[



]



( cr +1 ) B ( cr +rr )



Esta ecuación muestra que la oferta de dinero depende de la moneda fuerte, la reserva de depósito, y la base monetaria. Una crisis bancaria que participan un gran número de quiebras bancarias podría cambiar el comportamiento de los depositantes y a los banqueros y alterar la moneda fuerte relación y la reserva-depósito. Supongamos que el número de quiebras bancarias público reducido de confianza en el sistema bancario. A continuación, las personas que prefieren tener su dinero en moneda (y tal vez cosas en sus colchones) en lugar de depósito en los bancos. Este cambio en el comportamiento de los depositantes se causa retiro masivo de depósitos y, por tanto, aumentar la moneda-depósito. Además, la crisis bancaria, cambiar el comportamiento de los bancos. Temiendo el retiro masivo de depósitos, los bancos se convertiran en más cauteloso y aumentar la cantidad de dinero que celebró en reservas, lo que cada vez más la reservadepósito. En la fórmula anterior para el multiplicador del dinero indica, el aumento de la moneda fuerte relación y la reserva-depósito como resultado una disminución en el multiplicador del dinero y, por consiguiente, una reducción de la oferta de dinero.



Problemas y aplicaciones 1) El dinero funciona como un almacén de valor, medio de intercambio y una unidad de cuenta. a) Una tarjeta de crédito puede servir como medio de cambio porque es aceptado a cambio de bienes y servicios. Una tarjeta de crédito es, sin duda, (negativo) depósito de valor porque se puede acumular deuda con ella. Una tarjeta de crédito no es una unidad de cuenta de un coche, por ejemplo, no cuestan 5 tarjetas VISA. b) Una pintura de Rembrandt es un almacén de valor.



 c)El metro, en el sistema de metro, cumple las tres funciones del dinero. Sin embargo, fuera del sistema de metro, que no es ampliamente utilizada como unidad de cuenta o como medio de intercambio, por lo que no es una forma de dinero. 2. a) Cuando la Reserva Federal compra bonos, el dinero que se paga para el público de los bonos aumentar la base monetaria, y esto, a su vez, aumenta la oferta de dinero. El multiplicador del dinero no se ve afectada, suponiendo que no haya ningún cambio en la reserva de depósito o en la moneda fuerte relación. b) Cuando la Fed aumenta la tasa de interés que paga a los bancos para mantener reservas, este ofrece a los bancos un incentivo para conservar más las reservas con respecto a los depósitos. El aumento en el depósito de reserva se reduce el coeficiente multiplicador del dinero. La disminución en el multiplicador del dinero dará lugar a una disminución de la oferta de dinero. Dado que los bancos tienen más reservas (ya que están haciendo menos préstamos), la base monetaria aumentará. c) Si la Fed reduce sus créditos a los bancos a través del servicio de subastas y, a continuación, la base monetaria se reducirá, y este a su vez, disminuirá la oferta de dinero. El multiplicador del dinero no se ve afectada, suponiendo que no haya ningún cambio en la reserva de depósito o en la moneda fuerte relación. d) Si los consumidores pierden la confianza en los cajeros automáticos y prefieren tener más dinero, entonces la moneda fuerte proporción aumentará, y esto permitirá reducir el multiplicador del dinero. La oferta de dinero, debido a que los bancos tienen menos reservas para prestar. La base monetaria aumentará debido a que las personas tienen más dinero, sino que se reducirá debido a que los bancos tienen menos reservas. El efecto neto sobre la base monetaria es igual a cero. e) Si la Fed baja recién acuñada $100 desde un helicóptero, a continuación, este aumentará la base monetaria y la oferta de dinero. Si cualquiera de la moneda termina en el banco, entonces no habrá un nuevo aumento de la oferta de dinero. Si la gente de celebración más moneda relativa a los depósitos, el multiplicador del dinero.



 3) a) Si todo el dinero se mantiene como moneda, entonces la oferta de dinero es igual a la base monetaria. La oferta de dinero será de 1.000 €. b) Si todo el dinero se mantiene como depósitos, pero los bancos tienen 100 por ciento de los depósitos de reserva, no hay préstamos. La oferta de dinero será de $1.000. c) Si todo el dinero se mantiene como los depósitos y los bancos tienen 20 por ciento de los depósitos de reserva, la reserva de depósito es de 0,20 . La moneda fuerte relación 0, y el multiplicador del dinero será 1/0,2 , o 5. La oferta de dinero será de $5.000. d) Si la gente espera una igual cantidad de moneda y depósitos, entonces la moneda fuerte relación es 1. La reserva de depósito es de 0,2 y el multiplicador del dinero es (1 + 1) / (1 + 0.2 ) = 1,67 . La oferta de dinero será de $1.666,67 . e) La oferta de dinero es proporcional a la base monetaria y es dada por M = m × B, donde m es la oferta de dinero, m es el multiplicador del dinero, y B es la base monetaria. Desde que m es un número constante definida por el tipo de moneda fuerte y la relación entre la reserva-depósito, un aumento de 10 por ciento de la base monetaria B se traducirá en un aumento de 10 por ciento de la oferta de dinero M. 4) El modelo de la oferta de dinero desarrollado en el Capítulo 4 muestra que M = mB. La oferta de dinero M depende del multiplicador del dinero m y la base monetaria B. El multiplicador del dinero también puede ser expresada en términos de la reserva-depósito rr y la moneda-depósito cr Reescribir la ecuación oferta de dinero: M=



[



( cr +1 ) ( cr +rr )



]



Esta ecuación muestra que la oferta de dinero depende de la moneda fuerte, la reserva de depósito, y la base monetaria. Para responder a las partes (a) a (c), se usan los valores de la oferta de dinero, la base monetaria, el multiplicador del dinero, la reserva de depósito y el depósito de moneda de el Cuadro 4-2:



 1929 Agosto



1933 marzo



Oferta de dinero



26,5



19,0



Base monetaria



7,1



8,4



Multiplicador del dinero



3,7



2,3



Depósito de reserva



0,14



0,21



Depósito de moneda



0,17



0,41



a. Para determinar lo que sucedería a la oferta de dinero si la moneda fuerte proporción había aumentado, pero la reserva de depósito relación siguió siendo la misma, tenemos que calcular el multiplicador del dinero y, a continuación, enchufe este valor en la oferta de dinero ecuación M = mB. Para calcular el multiplicador del dinero, utilice el 1933 valor de la moneda fuerte relación y el valor de 1929 de la reserva-depósito: m = (cr1933 + 1) / (cr1933 + rr1929) m = (0,41 + 1) / (0,41 + 0,14 ) m = 2,56 . Para determinar la oferta de dinero en estas condiciones en 1933: M = mB1933. Al conectar el valor de m que se acaba de calcular y el valor de 1993 para B: M1933 = 2,56 × 8,4 M1933 = 21,504. Por lo tanto, en estas circunstancias, la oferta de dinero se habría caído de su nivel en 1929 de 26,5 a 21,504 en 1933. b. Para determinar lo que habría sucedido con la oferta de dinero si la reserva fuerte proporción había aumentado, pero la moneda fuerte relación sigue siendo la misma, tenemos que calcular el multiplicador del dinero y, a continuación, enchufe este valor en la oferta de dinero ecuación M = mB. Para calcular el multiplicador del dinero, utilice el valor de 1993 de las reservas y el valor de 1929 del depósito de moneda : m = (cr1929 + 1) / (cr1929 + rr1933) m = (0,17 + 1) / (0,17 + 0,21 ) m = 3,09 . Para determinar la oferta de dinero en estas condiciones en 1933: M1933 = mB1933. Conectando el valor de m que se acaba de calcular y el valor de 1933 de B:



 M1933= 3,09 × 8,4 M1933= 25,96.



Por lo tanto, en estas circunstancias, la oferta de dinero se habría caído de su nivel en 1929 de 25,96 a 26,5 en 1933. c. De los cálculos de las partes (a) y (b), es evidente que la disminución del depósito de moneda fue el más responsable de la caída en el multiplicador del dinero y, por lo tanto, la oferta de dinero. 5. a. La introducción de un impuesto de control hace que la gente sea más reacios a utilizar las cuentas de cheques como medio de cambio. Por lo tanto, tienen más dinero en efectivo para las transacciones, elevando el depósito de moneda cr. b. La oferta de dinero cae porque el multiplicador del dinero,



( cr +1 ) ( cr +rr ) , , está



disminuyendo en cr. Intuitivamente, cuanto más alta sea el depósito de moneda, es menor la proporción de la base monetaria que está en manos de bancos en forma de reservas y, por ende, menos dinero bancario pueden crear. c. El control fiscal no es una buena política a aplicar en el medio de la Gran Depresión debido a que dio lugar a una disminución en la oferta de dinero, por las personas preferían pagar en moneda en lugar de escribir un cheque. Los bancos tenían menos reservas y fueron capaces de hacer menos préstamos. 6. La relación de apalancamiento es la relación entre el total de activos del banco a su capital del banco. Si el apalancamiento es de 10, esto significa que por cada dólar de capital aportado por los propios del banco, el banco tiene $10 de los activos, y por lo tanto $9 de los depósitos y deudas. El balance a continuación tiene un apalancamiento de 10: activos totales son de $1.200 y el capital es de $120.



 Activo



Pasivo y patrimonio neto



Reservas $200



Depósitos



$800



préstamos $600



Deuda



$400



Valores



Capital (capital social del propietario) $120



$400



Si el valor de los activos del banco se eleva en un 5 por ciento y los depósitos y la deuda no cambian, entonces el capital del propietario también aumentará en un 5 por ciento. Dado que la suma de las entradas en cada lado del balance debe ser el mismo, un 5 por ciento en el valor de los activos debe ser equilibrado por un 5 por ciento en el aumento del valor del lado de la mano derecha. Para reducir el capital del banco a cero, debe haber una disminución de activos por un valor de $120, es decir, el 10 por ciento del valor de los activos actuales.
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